


Dentro de nuestro compromiso de transparencia con los Accionistas y Mercados, incluimos
una serie de informacion que tiene por finalidad ayudar al analisis y seguimiento de Ebro
Puleva, S.A.

Por un lado hemos confeccionado un Balance y una Cuenta de Resultados “pro forma” a
31.12.2000 en los que hemos realizado la simulacion de lo que seria la base de partida
de Ebro Puleva, S.A.

Por otra, hemos realizado una presentacion de nuestro Balance y Cuenta de Resultados
en los que la participacion en la cascada Greenfield, Campos Chilenos e IANSA, se realiza
por puesta en equivalencia y no por consolidacion. De esta forma se alcanza una
presentacion que es, en nuestra opinion, mas representativa que la de la consolidacién
plena que, siendo lo correcto desde un punto de vista de técnica contable, conduce a
determinadas distorsiones.

Informe
Proforma
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INFORME ESPECTAL SOBRE LA PREPARACTON DIE ESTADS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFOPRMA

Al Conzejo de Administracion de
EBRQ PITLEVA, 5.A.

1. Ebro Puleve, 5.A. ¢5 s sociedad resultante de In fasidn por absorcicn de Puleva, S.A.
el 1 de encro do 2001 por pare de Azucarera Ebro Apricolas, 5.4, La Dirseciom de la
Sociedad ha preparado pars efectos informatives dos balances de situacion consolidadas
profoema con sus respectivas cuentas de pérdidas ¥ genaneiaz consolidadas proforma del
gjermicio anual terminade el 31 de diciemnbre de 2000, en funmidn de des difesentes hipdtesis:

al El primere de dicho: proformas, se ha preparade de scustdo con las hases de
presentacicn ¢ hipétesis indicades en l12g Nows 1 v 2 adjuntas, habiéndess wiilizado
para s1 preparacidn:

# El balance de sitnacién conselidado y cucnta de pérdidas y gananciae conselidads
de Azyearera Thro Agricolas, 5. A v sociedsdcs dependienbes al 31 de diciembre
de 2000, que formean parte de 1as cuentas anvales consobdadaz del gjomma de ores
meses temminado en dicha fecha auditadas por osotros, ¥ sobre las que emmitimos
nuestra opinidn el 29 de marzo de 2001, en la que expresamos unoa opioidn com
unn salvedad que afectaba tanto al resultado del gjercicio como a las resernvas
acurmuladas (= bien no tenia efacto sobre el total de los fondos propioa).

# Adicionalmente, par la glabotacidn de ja cuenta de pérdidas vy wmpancias
conselidade proforma por ol Jado de Asupsrera Ebro Agricolas, 5. A, ha ;do

necesario utilizar los stenientes documentos:

= Cuentas nuales consolidadas de] efercicio de doce meses finahzado el 30 de
sepiicmbre de 2000 anditadas poe nosorros, ¥ sobrs las que ombmos nuesto
opinitn o 24 de noviembre de 2000, en la que expresamos una opinién sin
salvedades.

* Fstadas financieros consolidados del ciers intermedio ne auditados def dltime
trimestre de 1999 (primer trimestre del ejercicio 1999/2000).
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Por atro lado, a partir del hatancs de situscion consolidade y cuenta de pérdidaz 7
ganancias conselidadz de Puleva, S.A. ¥ socicdedes depemdientes al 51 de
dicicmbre de 2000 quc forma parte de los cstados financicmos consohdades del
gjercicio amal terminado en dicha fecha suditados por nosotros, ¥ sobre las que
emitimps tueswa opinidn el 18 de abril de 2001, en la que expresames una
ofrimidh gin salvedades.

-‘:,-

Les mencicnadas opmiaass de nuestnos informmes de auditeria deben zar leidas
conjuntamecntc con cste informs,

¥} Con respecto al scgumdo de loa proformas mencicnados, ests so ha proparade de
acuerde con las hipdtesis indicadas o Ja Nota 3 adjunts, ¢ Incorpora:

# Elhalance de sitwacion consolidado ¥ cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada
proforma de Fhro Puleva, 5.4 al 31 de diciembre de 2600 v para el ejerciclo
anieel ferminada en dicha feeha en Tos que 1o inversion en el grupo de sociedades
chilenazs domunede por LANSA 36 meluye consolidada pen 1 méledo de puesta en
cquivalencia en lugar de consolidada por ol métede de integraman plobal {coto
asi fipura en el proforma antersor).

La elaboracide de estos estados financieros consolidados proforma con la
inversitn en &l wrupe [ANSA consolidads por puesta en equivalencia se ha
realizado @ partir de log obiemides de acuerdo 2 lo comentadn en ¢l punto a)
antericr. El tinico cambio realizado ha consistide en desagreear la intewracion
global del prigyo LANEA ¥ sustitnivlo por su puesta en equivalencia,

Z. Hemor sxaminado los ajustes inciuidos o log mepcionados esladog linanciers
consolidades proforroa de Azucarera Ebro Agricolas, 5 A y aocicdedes dependienies y de
Pubeva, 5.A y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000, Los ajustes s& hap
incorporado, respectivamente, a1 sumatorio de los balances de situacitén consolidadoes y
euentas de pérdidas y ganancias consalidadas de armbas entidades ¥ se basan en las hipdtesis
establecidas por la Direecidn de Ebre Fuleva, S5.A. y doscritas en las Nolas 2 ¥ 3 adjuntas.
Mucsioe examen ha incluide todos aquellos proccdinientes qus hemos considstado
Necesarios para poder emitir nresma opinidn.

3, Er nuesin opimidn, loa gjuales imelaidos, reflegan adecosdaments los ¢fegtns de las
hipotesis catablecidas por 1a Direccicon de Bhro Pulsva, 5.A. ques s indican en las Notas 2 v 3,
que recogen, € fdos los aspectos stenificativos, los efectos del proceso de fusion indicados
en la Nota L, y, asimismo, 1oz estados financieros consolidadns proforma de Aznearera Ebro
Agricolas, 3.A. v de Pulevy, 5.A, al 31 de divigmbre de 2000, incorperan gdecuadamente: el
eiecta ds fos citados auates, :
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4. Esre Informe Espeeial ha zida preparade, a peticidn del Consejo de Administracién de
Ebm Puleva, S.4, con el objetive crelusive ds obitener informacion para fines conmiparati vos
plobales con el primer ejercicio real de la socizdad resultants de la ftzide iniciada el 1 de
enera de 2040 | por 1o que oo debe ser utilizado para ninguna oira fineldad distinta a ésta

MET&&ZWG
A\AL ,\

Jogé Luis DHez Garcia

Madnd, 19 de abnl 42 2001
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NOTAS AL BALANCE DE SITUACION COM-
BINADO PROFORMA (CONSOLIDADO) Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COM-
BINADA PROFORMA (CONSOLIDADA) DE
EBRO PULEVA, S.A.Y SOCIEDADES DEPEN-
DIENTES Y ASOCIADAS

Correspondientes al 31 de diciembre de 2000
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NOTA 1.

Justificacion y Bases de Presentacion del Balance Combinado Consolidado Proformay Cuenta de Pér-
didas y Ganancias Combinada Consolidada Proforma

a) Proceso de fusion

b

[+

~

~

Los Consejos de Administracién de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y Puleva, S.A. celebrados el 23 de octubre de
2000 con las modificaciones de los mismos Consejos del 3 de noviembre, suscribieron el Proyecto de Fusion
entre ambas sociedades, mediante la absorcion de Puleva, S.A. por Azucarera Ebro Agricolas, S.A.. El Proyecto
de Fusion fue aprobado por las respectivas Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas el 13 de diciembre
de 2000y la inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica de la fusién se produjo el 7 de febrero de

2001, con efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2001.

Asimismo, como consecuencia del proceso de fusion, la Junta General de Accionistas de Azucarera Ebro Agri-
colas, S.A. aprob6 el cambio de denominacién social de la sociedad absorbente por la de Ebro Puleva, S.A. a
partir del 1 de enero de 2001 y la modificacion de la fecha de cierre del ejercicio pasando a ser el 31 de diciem-

bre de cada ano (en lugar del 30 de septiembre).

Balances de fusion
Los balances de fusion de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y de Puleva, S.A. fueron los correspondientes al cie-

rre intermedio al 31 de julio de 2000.

Bases de presentacion

El balance de situacion combinado consolidado proforma se ha elaborado a partir de las cuentas anuales con-
solidadas auditadas de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio de tres meses
terminado el 31 de diciembre de 2000, y de los Estados Financieros Consolidados auditados y Notas de Pule-

va, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.

/

Informacion

financiera




La cuenta de pérdidas y ganan-
cias combinada consolidada
proforma se ha elaborado por
el lado de Puleva, S.A. y sus
sociedades dependientes a par-
tir de sus Estados Financieros
Consolidados auditados y Notas
de Puelva, S.A. del ejercicio
anual terminado el 31 de diciem-
bre de 2000, y por el lado de Azu-
carera Ebro Agricolas, S.A. a par-
tir de los siguientes documentos
(necesarios para obtener por
diferencia la cuenta de pérdidas
y ganancias de 12 meses cerra-

da al 31 de diciembre de 2000):

* Cuentas anuales consolida-
das auditadas del ejercicio de
tres meses finalizado el 31 de

diciembre de 2000.

* Cuentas anuales consolida-
das auditadas del ejercicio de
doce meses finalizado el 30

de septiembre de 2000.

* Estados financieros consoli-
dados del cierre intermedio no
auditado del ultimo trimestre
de 1999 (primer trimestre del

ejercicio 1999/2000).

Para la elaboracién del balance
de situacién combinado conso-
lidado proformay de la cuenta
de pérdidas y ganancias combi-
nada consolidada proforma se

ha tomado como punto de par-

tida la situacion econdmica y
financiera que existia al 31 de
diciembre de 2000, si bien, y de
acuerdo con el Proyecto de
Fusion, las operaciones de la
Sociedad Puleva, S.A. se con-
sideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de la socie-
dad absorbente a partir del 1 de

enero de 2001.

El balance de situacion combi-
nado consolidado proformay la
cuenta de pérdidas y ganancias
combinada consolidada profor-
ma, incluyen determinados ajus-
tes y operaciones con objeto de
mostrar la imagen fiel del patri-
monio proforma, de la situacion
financiera proforma, y de sus
resultados proforma. Dichos
ajustes y operaciones se des-
criben en la Nota 2 de hipote-

sis empleadas.

d) Ampliacion de capital social en

Azucarera Ebro Agricolas, S.A.
Como consecuencia de la
fusion, Azucarera Ebro Agrico-
las, S.A. ha ampliado en febre-
ro de 2001 su capital social en la
cantidad 3.620 millones de pese-
tas (cantidad que resulta nece-
saria para hacer frente al canje
de las acciones de Puleva, S.A.
de acuerdo con el tipo de canje
de 1 accién de Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. por cada 8 accio-

nes de Puleva, S.A. sin com-

pensacién complementaria en

dinero).

Dicho aumento de capital ha
tenido lugar mediante la emision
de las acciones necesarias de
Azucarera Ebro Agricolas, S.A.
del mismo valor nominal que las
anteriores, pertenecientes a la
Unica clase y serie de acciones,
representadas por medio de
anotaciones en cuenta, y libres
de cargas y gravamenes. Dicha
ampliacion se ha arbitrado del

siguiente modo:

* Ampliacion de capital de Azu-
carera Ebro Agricolas, S.A.
en 21.757.713,6 euros, equi-
valente a 3.620 millones de
pesetas, mediante la emision
de 36.262.856 acciones nue-
vas 0,6 euros de valor nomi-

nal cada una.

* Enlos célculos de laampliacién
de capital se ha tenido en cuen-
ta la modificacion del proyec-
to de fusion, consistente en que
la relacién de canje es parcial-
mente atendida mediante la
entrega a los accionistas de
Puleva, S.A. de las acciones
poseidas por Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. en autocarte-
ra, que al 31 de diciembre de
2000 eran de 772.601 acciones
(1,165% del capital social).
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Asimismo, en los célculos de
la ampliacion de capital, tam-
bién se ha tenido en cuenta
que Puleva, S.A. amortizd con
efectos 1 de enero de 2001 el
3% de sus acciones en auto-
cartera (al 31 de diciembre de
2000 esta autocartera suponia

el 3,10% de su capital social).

* La diferencia existente entre
el valor neto contable del pa-
trimonio recibido por Azuca-
rera Ebro Agricolas, S.A. en vir-
tud de la fusion y el valor nomi-
nal de las nuevas acciones
emitidas por dicha sociedad,
ha sido considerada Prima de
Fusion por importe de 12.412

millones de pesetas.

El valor nominal y la prima de
emision de las nuevas acciones
emitidas por Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. han quedado
integramente desembolsados
como consecuencia de la trans-
misién en bloque del patrimo-
nio social de Puleva, S.A. a favor
de Azucarera Ebro Agricolas,
S.A., que ha adquirido por suce-
sién universal todos los derechos

y obligaciones de Puleva, S.A.

e) Derechos de las nuevas

acciones

Las nuevas acciones tendran
plenos derechos politicos
desde la fecha de su suscrip-
cion, y econdémicos desde el dia
1 de enero de 2001, pero no
participaran en los dividendos
acordados con cargo a los
beneficios obtenidos en los
ejercicios cerrados en el ano
2000, sin perjuicio de que se ha
acordado que el Consejo de
Administracién de Azucarera
Ebro Agricolas, S.A. proponga
a la primera Junta General de
Accionistas que se celebre
después de la inscripcion de la
fusion, la distribucion de un divi-
dendo extraordinario, con cargo
areservas de libre disposicion,
por importe de 0,12 euros, al
que también tendran derecho
los titulares de las acciones de

nueva emision.

El 15 de diciembre de 2000
Azucarera Ebro Agricola, S.A.
(Ebro Puleva, S.A. a partir del
1 de enero de 2001) procedié a
pagar un dividendo a cuenta del
ejercicio cerrado el 30 de sep-

tiembre de 2000 por importe de

44 pesetas por accion, que es
el dividendo definitivo ya que no
se pagara ningun dividendo

complementario al mismo.

El Consejo de Administracion
de PULEVA no acordaré el pago
de ningun dividendo a cuenta
del ejercicio 2000 ni propondra
el pago de dividendo alguno

con cargo a dicho ejercicio.

Justificacion de la presenta-
cion del balance de situacion
y cuenta de pérdidas y ganan-
cias combinados consolida-
dos proforma

La Direccién de Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. ha elaborado
estos estados financieros com-
binados consolidados proforma,
con el fin de facilitar a las par-
tes interesadas informacién so-
bre cuél hubiera sido el balan-
ce de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2000 y la
cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2000,
sila fusion se hubiera producido

al comienzo de dicho ejercicio.



NOTA 2.

Hipdtesis Empleadas y Comentarios al Proceso de Preparacion de Balance de Situacion y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Combinados Consolidados Proforma

Para la elaboracion del balance de situacién combinados proforma consolidado y cuenta de pérdidas y ganancias

combinada consolidada proforma, se han empleado las siguientes hipotesis:

a) El punto de partida ha sido la situacion econémica y financiera que existia al 31 de diciembre de 2000, si bien, y

b

C

d

~

~

~

de acuerdo con el Proyecto de Fusioén, las operaciones de la Sociedad Puleva, S.A. se consideraran realizadas

a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2001.

El capital social que figura en el balance de situacion combinado consolidado proforma adjunto se corresponde
con el capital de Ebro Puleva, S.A. (antes Azucarera Ebro Agricolas, S.A.) una vez efectuada la ampliacion
prevista en el proyecto de fusion (ver Nota 1.d anterior). Una vez realizada la ampliacion, el capital social de
Ebro Puleva, S.A. asciende a 10.240 millones de pesetas, y esta compuesto por 102.576.928 acciones repre-

sentadas por anotaciones en cuenta de 0,6 euros de valor nominal cada una.

A efectos del proceso de combinacion, la diferencia entre los fondos propios de Puleva, S.A. y sociedades depen-
dientes de su balance de situacién consolidado cerrado al 31 de diciembre de 2000, y el importe de la ampliacion
de capital anterior (teniendo en cuenta en su célculo los efectos de las acciones propias de ambas sociedades en

sus respectivas autocarteras) se ha considerado como Prima de emisién.

En los balances de situacion combinados proforma no se han considerado los gastos que podrian ir asociados al
proceso de fusion, dada la dificultad actual para su determinacion. Tampoco se ha incluido el efecto que, como

consecuencia de la fusion, podrian tener posibles procesos de reestructuracion y/o reorganizacion futuros.

Del proceso de combinacién no se desprenden ajustes relevantes, ni cuantitativa ni cualitativamente, excepto el
mencionado en el apartado b) de este mismo epigrafe. Asimismo no hay saldos significativos entre Azucarera

Ebro Agricolas, S.A.y Puleva, S.A. al 31 de diciembre de 2000.
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BALANCE DE SITUACION COMBINADO
PROFORMA (CONSOLIDADO) DE EBRO
PULEVA, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN-
DIENTES Y ASOCIADAS

Correspondientes al 31 de diciembre de 2000



Balance de Situacion Combinado Proforma (consolidado) de EBRO PULEVA, S.A.y

sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000

GRUPO EBRO PULEVA PROFORMA

I 09090
Millones de ptas. Miles de euros

31.12.00 31.12.00

ACTIVO
Inmovilizado 195.438 1.174.611
Gastos de establecimiento (N-5) 1.197 7197
Inmovilizaciones inmateriales 4122 24.776
Inmovilizaciones materiales 165.318 993.581
Inmovilizaciones financieras 24.734 148.654
Acciones de la sociedad dominante 67 403
Fondo de comercio de consolidacién 15.928 95.728
Gastos a distribuir en varios ejercicios 527 3.165
Activo circulante 193.878 1.165.227
Existencias 89.849 539.992
Deudores 77.694 466.953
Inversiones financieras temporales 20.626 123.968
Tesoreria 4163 25.022
Ajustes por periodificacion 1.546 9.292
TOTAL ACTIVO 405.771 2.438.732

PASIVO
Fondos propios 122.404 735.662
Capital suscrito 10.240 61.545
Prima de emision 11.336 68.131
Otras reservas 89.744 539.369
Pérdidas y ganancias atribuibles al grupo 11.084 66.617
Socios externos 50.298 302.298
Diferencias negativas de consolidacion 740 4.444
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3.817 22.942
Provisiones para riesgos y gastos 34.575 207.799
Acreedores a largo plazo 60.971 366.442
Deudas con entidades de crédito 47.596 286.058
Otras deudas 13.375 80.384
Acreedores a corto plazo 132.966 799.145
Deudas con entidades de crédito 74.852 449.868
Otros acreedores 56.960 342.332
Ajustes por periodificacion 1.154 6.945
TOTAL PASIVO 405.771 2.438.732

Las Notas 1y 2 adjuntas forman parte integrante de este balance de situacion combinado consolidado proforma.

Informacion
financiera
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COM-
BINADA PROFORMA (CONSOLIDADA) DE
EBRO PULEVA, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN-
DIENTES Y ASOCIADAS

Correspondientes al 31 de diciembre de 2000



Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinado Proforma (consolidada) de EBRO PULEVA, S.A.
y sociedades al 31 de diciembre de 2000

GRUPO EBRO PULEVA PROFORMA

I 409090
Millones de ptas. Miles de euros
31.12.00 31.12.00
Ingresos de explotacion 396.666 2.384.011
Gastos de explotacion 370.274 2.225.392
Consumos y otros gastos externos 281.724 1.693.195
Gastos de personal 37.535 225.590
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado 11.880 71.400
Variacién de las provisiones de trdfico 110 661
Otros gastos de explotacion 39.025 234.545
BENEFICIO DE EXPLOTACION 26.392 158.619
* Resultado ingresos y gastos financieros (4.859) (29.203)
* Resultado diferencias de cambio (80) (481)
Resultado financiero (4.939) (29.684)
Participacion en beneficio de sociedades puestas en equivalencia 123 739
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (1.250) (7.513)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 20.326 122.162
* Ingresos extraordinarios 6.727 40.430
* (astos extraordinarios 10.307 61.946
Resultados extraordinarios (3.580) (21.516)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 16.746 100.645
Impuesto sobre beneficios 5.001 30.057
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 11.745 70.589
Resultado atribuido a los socios externos (661) (3.973)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 11.084 66.616

Las Notas 1y 2 adjuntas forman parte integrante de este balance de situacion combinado consolidado proforma.

Informacioén
financiera
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NOTAS AL BALANCE DE SITUACION COM-
BINADO PROFORMA (CONSOLIDADO) Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COM-
BINADA PROFORMA (CONSOLIDADA) DE
EBRO PULEVA, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN-
DIENTES Y ASOCIADAS (CON GRUPO IANSA
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA)

Correspondientes al 31 de diciembre de 2000



NOTA 1.

Justificacion y Bases de Presentacion del Balance Combinado Consolidado Proforma y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Combinada Consolidada Proforma

a) Proceso de fusion
Los Consejos de Administracién de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y Puleva, S.A. celebrados el 23 de octubre
de 2000 con las modificaciones de los mismos Consejos del 3 de noviembre, suscribieron el Proyecto de Fusion
entre ambas sociedades, mediante la absorcion de Puleva, S.A. por Azucarera Ebro Agricolas, S.A.. El Proyecto
de Fusion fue aprobado por las respectivas Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas el 13 de diciembre
de 2000y la inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica de la fusion se produjo el 7 de febrero de

2001, con efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2001.

Asimismo, como consecuencia del proceso de fusion, la Junta General de Accionistas de Azucarera Ebro Agri-
colas, S.A. aprob6 el cambio de denominacién social de la sociedad absorbente por la de Ebro Puleva, S.A. a
partir del 1 de enero de 2001 y la modificacion de la fecha de cierre del ejercicio pasando a ser el 31 de diciem-
bre de cada ano (en lugar del 30 de septiembre).

b) Balances de fusion

~

Los balances de fusion de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y de Puleva, S.A. fueron los correspondientes al

cierre intermedio al 31 de julio de 2000.

C

~

Bases de presentacion

El balance de situacion combinado consolidado proforma se ha elaborado a partir de las cuentas anuales con-
solidadas auditadas de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio de tres
meses terminado el 31 de diciembre de 2000, y de los Estados Financieros Consolidados auditados y Notas

de Puleva, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.

Informacioén
financiera
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La cuenta de pérdidas y ganancias combinada consolidada proforma se ha elaborado por el lado de Puleva,
S.A.y sus sociedades dependientes a partir de sus Estados Financieros Consolidados auditados y Notas de Puel-
va, S.A. del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, y por el lado de Azucarera Ebro Agricolas,
S.A. a partir de los siguientes documentos (necesarios para obtener por diferencia la cuenta de pérdidas y

ganancias de 12 meses cerrada al 31 de diciembre de 2000):

* Cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio de tres meses finalizado el 31 dediciembre de 2000.

* Cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio de doce meses finalizado el 30 de septiembre de 2000.

* Estados financieros consolidados del cierre intermedio no auditado del Gltimo trimestre de 1999 (primer trimestre

del ejercicio 1999/2000)

Para la elaboracion del balance de situacion combinado consolidado proformay de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias combinada consolidada proforma se ha tomado como punto de partida la situacién econémica y financiera
que existia al 31 de diciembre de 2000, si bien, y de acuerdo con el Proyecto de Fusién, las operaciones de la
Sociedad Puleva, S.A. se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente a

partir del 1 de enero de 2001.

El balance de situacion combinado consolidado proforma y la cuenta de pérdidas y ganancias combinada con-
solidada proforma, incluyen determinados ajustes y operaciones con objeto de mostrar la imagen fiel del patri-
monio proforma, de la situacion financiera proforma, y de sus resultados proforma.Dichos ajustes y operaciones

se describen en la Nota 2 de hipdtesis empleadas.

d) Ampliacién de capital social en Azucarera Ebro Agricolas, S.A.

Como consecuencia de la fusion, Azucarera Ebro Agricolas, S.A. ha ampliado en febrero de 2001 su capital
social en la cantidad 3.620 millones de pesetas (cantidad que resulta necesaria para hacer frente al canje de las
acciones de Puleva, S.A. de acuerdo con el tipo de canje de 1 accion de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. por

cada 8 acciones de Puleva, S.A. sin compensacion complementaria en dinero).

Dicho aumento de capital ha tenido lugar mediante la emision de las acciones necesarias de Azucarera Ebro Agri-
colas, S.A. del mismo valor nominal que las anteriores, pertenecientes a la Unica clase y serie de acciones,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y libres de cargas y gravdmenes. Dicha ampliacién se ha

arbitrado del siguiente modo:

* Ampliacion de capital de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. en 21.757.713,6 euros, equivalente a 3.620 millones

de pesetas, mediante la emision de 36.262.856 acciones nuevas 0,6 euros de valor nominal cada una.



* Enlos célculos de laampliacion
de capital se ha tenido en cuen-
ta la modificacion del proyec-
to de fusion, con sistente en
que larelacion de canje es par-
cialmente atendida mediante la
entrega a los accionistas de
Puleva, S.A. de las acciones
poseidas por Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. en autocartera,
que al 31 de diciembre de 2000
eran de 772.601 acciones
(1,165% del capital social). Asi-
mismo, en los célculos de la
ampliacion de capital, también
se ha tenido en cuenta que
Puleva, S.A. amortizd con efec-
tos 1 de enero de 2001 el 3%
de sus acciones en autocarte-
ra (al 31 de diciembre de 2000
esta autocartera suponia el

3,10% de su capital social).

* La diferencia existente entre el
valor neto contable del patri-
monio recibido por Azucarera
Ebro Agricolas, S.A. envirtud de
la fusion y el valor nominal de
las nuevas acciones emitidas
por dicha sociedad, ha sido
considerada Prima de Fusién
por importe de 12.412 millones

de pesetas.

El valor nominal y la prima de
emision de las nuevas acciones

emitidas por Azucarera Ebro

e

~

Agricolas, S.A. han quedado
integramente desembolsados
como consecuencia de la trans-
misién en bloque del patrimo-
nio social de Puleva, S.A. afavor
de Azucarera Ebro Agricolas,
S.A., que ha adquirido por suce-
sién universal todos los derechos

y obligaciones de Puleva, S A..

Derechos de las nuevas
acciones

Las nuevas acciones tendran
plenos derechos politicos desde
la fecha de su suscripcion, y eco-
nomicos desde el dia 1 de enero
de 2001, pero no participaran en
los dividendos acordados con
cargo alos beneficios obtenidos
en los ejercicios cerrados en el
ano 2000, sin perjuicio de que se
ha acordado que el Consejo de
Administraciéon de Azucarera
Ebro Agricolas, S.A. proponga a
la primera Junta General de
Accionistas que se celebre des-
pués de la inscripcion de la
fusion, la distribucion de un divi-
dendo extraordinario, con cargo
a reservas de libre disposicion,
por importe de 0,12 euros, al que
también tendrén derecho los titu-
lares de las acciones de nueva

emision.

El 15 de diciembre de 2000 Azu-

carera Ebro Agricola, S.A. (Ebro

Puleva, S.A. a partir del 1 de
enero de 2001) procedié a pagar
un dividendo a cuenta del ejer-
cicio cerrado el 30 de septiem-
bre de 2000 por importe de 44
pesetas por accion, que es el
dividendo definitivo ya que no se
pagara ningun dividendo com-

plementario al mismo.

El Consejo de Administracion de
PULEVA no acordaré el pago de
ningun dividendo a cuenta del
ejercicio 2000 ni propondra el
pago de dividendo alguno con

cargo a dicho ejercicio.

Justificacion de la presenta-
cion del balance de situacion
y cuenta de pérdidas y ganan-
cias combinados consolida-
dos proforma

La Direccion de Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. ha elaborado
estos estados financieros com-
binados consolidados proforma,
con el fin de facilitar a las partes
interesadas informacién sobre
cual hubiera sido el balance de
situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2000 y la cuenta
de pérdidas y ganancias conso-
lidada del ejercicio 2000, si la
fusién se hubiera producido al

comienzo de dicho ejercicio.
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NOTA 2.

Hipdtesis Empleadas y Comentarios al Proceso de Preparacion de Balance de Situacion y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Combinados Consolidados Proforma

Para la elaboracion del balance de situacién combinados proforma consolidado y cuenta de pérdidas y ganancias

combinada consolidada proforma, se han empleado las siguientes hipétesis:

a) El punto de partida ha sido la situacion econémica y financiera que existia al 31 de diciembre de 2000, si bien, y

b

[

d

~

~

~

de acuerdo con el Proyecto de Fusion, las operaciones de la Sociedad Puleva, S.A. se consideraran realizadas

a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2001.

El capital social que figura en el balance de situacion combinado consolidado proforma adjunto se corresponde
con el capital de Ebro Puleva, S.A. (antes Azucarera Ebro Agricolas, S.A.) una vez efectuada la ampliacién prevista
en el proyecto de fusién (ver Nota 1.d anterior). Una vez realizada la ampliacién, el capital social de Ebro Puleva,
S.A. asciende a 10.240 millones de pesetas, y esta compuesto por 102.576.928 acciones representadas por

anotaciones en cuenta de 0,6 euros de valor nominal cada una.

A efectos del proceso de combinacion, la diferencia entre los fondos propios de Puleva, S.A. y sociedades
dependientes de su balance de situacion consolidado cerrado al 31 de diciembre de 2000, y el importe de la
ampliacién de capital anterior (teniendo en cuenta en su célculo los efectos de las acciones propias de ambas

sociedades en sus respectivas autocarteras) se ha considerado como Prima de emisién.

En los balances de situacion combinados proforma no se han considerado los gastos que podrian ir asociados al
proceso de fusion, dada la dificultad actual para su determinacién. Tampoco se ha incluido el efecto que, como

consecuencia de la fusion, podrian tener posibles procesos de reestructuracion y/o reorganizacion futuros.

Del proceso de combinacién no se desprenden ajustes relevantes, ni cuantitativa ni cualitativamente, excepto el
mencionado en el apartad0 b) de este mismo epigrafe. Asimismo no hay saldos significativos entre Azucarera

Ebro Agricolas, S.A. y Puleva, S.A. al 31 de diciembre de 2000.



NOTA 3

Hipétesis Empleadas y Comentarios al Proceso de Preparacion del Balance de Situacion y Cuenta de
Pérdidas y Ganacias Combinados Consolidados Proforma integrando IANSA por Puesta en
Equivalencia

a) Justificacién de la presentacién del balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias combinados

b

~

consolidados proforma integrando el grupo IANSA por puesta en equivalencia (en lugar de por integracion global).

La estructura de control de Ebro Puleva, S.A. sobre el grupo de empresas IANSA hace que sea obligatoria la
consolidacion de dicho grupo en los estados financieros de la Matriz siguiendo el criterio de integracién global,
y ello a pesar de que el porcentaje de participacién de Ebro Puleva, S.A. en las sociedades operativas que con-
forman el Grupo de Empresas IANSA es solo del orden del 23%; con el fin de facilitar a las partes interesadas
una informacién adicional sobre cuéles serian los estados financieros consolidados en el supuesto de conside-
rar para la inversion en IANSA el porcentaje de participacion en lugar del porcentaje de control y por tanto de
aplicar el criterio de consolidacién de puesta en equivalencia, la Direccion de Ebro Puleva, S.A. ha elabora-
do también estos estados financieros combinados consolidados proforma, que reflejan cuél hubiera sido el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganacias consolida-
da del ejercicio 2000, si la fusion se hubiera producido al comienzo de dicho ejercicio y si la nueva Ebro

Puleva, S.A. incorporara por puesta en equivalencia el grupo de sociedades chilenas dominado por IANSA.

Por tanto, a continuacion de esta nota, y formando parte de la misma, se incluye el balance de situacién y
cuenta de pérdidas y ganancias combinados consolidados proforma de Ebro Puleva, S.A. al 31 de diciembre
de 2000y para el gjercicio anual terminado en dicha fecha en los que la inversion en el grupo IANSA se incluye

consolidada por el método de puesta en equivalencia en lugar de por el método de integracién global.
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BALANCE DE SITUACION COMBINADO
PROFORMA (CONSOLIDADO) DE EBRO
PULEVA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIEN-
TES Y ASOCIADAS (CON GRUPO IANSA
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA)

Correspondientes al 31 de diciembre de 2000



Balance de Situacion Combinado Proforma (consolidado) de EBRO PULEVA, S.A. y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2000 con grupo IANSA consolidado por puesta en equivalencia,
en lugar de consolidado por integracion global.

GRUPO EBRO PULEVA PROFORMA
con IANSA en puesta en equivalencia

N 409090
Millones de ptas. Miles de euros

31.12.00 31.12.00

ACTIVO
Inmovilizado 165.678 995.750
(Gastos de establecimiento 1197 7197
Inmovilizaciones inmateriales 2.615 15.718
Inmovilizaciones materiales 117.143 704.044
Inmovilizaciones financieras 44.656 268.388
Acciones de la sociedad dominante 67 403
Fondo de comercio de consolidacion 14.631 87.933
Gastos a distribuir en varios ejercicios 324 1.945
Activo circulante 144.463 868.238
Existencias 67.860 407.849
Deudores 51.187 307.643
Inversiones financieras temporales 20.078 120.674
Tesorerfa 3.790 22.780
Ajustes por periodificacion 1.548 9.292
TOTAL ACTIVO 325.096 1.953.866

PASIVO
Fondos propios 122.404 735.662
Capital suscrito 10.240 61.545
Prima de emision 11.336 68.131
Otras reservas 89.744 539.369
Pérdidas y ganancias atribuibles al grupo 11.084 66.617
Socios externos 19.177 115.257
Diferencias negativas de consolidacion 500 3.002
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3.817 22.942
Provisiones para riesgos y gastos 33.102 198.946
Acreedores a largo plazo 39.529 237.579
Deudas con entidades de crédito 31.561 189.686
Otras deudas 7.968 47.893
Acreedores a corto plazo 106.567 640.479
Deudas con entidades de credito 56.572 340.003
Otros acreedores 48.840 293.532
Ajustes por periodificacion 1.155 6.944
TOTAL PASIVO 325.096 1.953.866

Las Notas 1y 2 adjuntas forman parte integrante de este balance de situacion combinado consolidado proforma.

Informacion
financiera
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS COM-
BINADA PROFORMA (CONSOLIDADO) DE
EBRO PULEVA, S.A. Y SOCIEDADES DEPEN-
DIENTES Y ASOCIADAS (CON GRUPO IANSA
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA)

Ejercicio de doce meses correspondiente al 31
de diciembre 2001



Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada Proforma (consolidada) de EBRO PULEVA, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000 con grupo IANSA consolidado por puesta en
equivalencia, en lugar de consolidado por integracion global.

GRUPO EBRO PULEVA PROFORMA
con IANSA en puesta en equivalencia

I 4
Millones de ptas. Miles de euros

31.12.00 31.12.00

Ingresos de explotacion 305.922 1.838.628
Gastos de explotacion 282.356 1.696.994
Consumos y otros gastos externos 204.476 1.228.926
Gastos de personal 28.714 172.575
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado 9.530 57.276
Variacion de las provisiones de trafico 299 1.797
Otros gastos de explotacion 39.337 236.420
BENEFICIO DE EXPLOTACION 23.566 141.635
* Resultado ingresos y gastos financieros (3.624) (21.781)
* Resultado diferencias de cambio 147 883
Resultado financiero (3.477) (20.897)
Participacion en beneficio de scdes puestas en equival. (34) (204)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (990) (5.950)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 19.065 114.583
* Ingresos extraordinarios 5.763 34.636
* (Gastos extraordinarios 8.592 51.639
Resultados extraordinarios (2.829) (17.003)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 16.236 97.580
Impuesto sobre beneficios 4151 24.948
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 12.085 72.632
Resultado atribuido a los socios externos (1.001) (6.016)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 11.084 66.616

Las Notas 1y 2 adjuntas forman parte integrante de este balance de situacion combinado consolidado proforma.

Informacioén
financiera
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La Bolsa espanola, en su conjunto, ha seguido la pauta de los demas mercados europeos, siendo la caida de su
representativo indice Ibex35 de un 18,31 por ciento en el trimestre. El comportamiento de las compafiias alimenti-

cias espanolas ha sido en general mejor al resto del mercado.

Azucarera Ebro Agricolas, S.A. en el Mercado Continuo

El comportamiento bursétil de la accién de Azucarera Ebro Agricolas estuvo afectado por el proceso de fusion de

Azucarera Ebro Agricolas y Puleva.

Frente a una caida durante el Ultimo trimestre del 2000 del selectivo indice Ibex35 de un 18,31 por ciento, Azucarera
Ebro Agricolas cedié tan sélo un 11,25 por ciento en su cotizacién. Ademas hay que tener en cuenta la alta rentabili-
dad por dividendo obtenida por los accionistas de Azucarera Ebro Agricolas que el 15 de diciembre del 2000

cobraron 44 ptas brutas por accion.

Azucarera Ebro Agricolas negocié en el mini-ejercicio un total de 2.198.302 acciones que representan el 3,3% del
capital social que la compariia tiene suscrito y desembolsado. El volumen medio diario fue de 37.259 acciones. El

importe efectivo negociado en el periodo fue de 5.117 millones de pesetas.

Evolucion bursatil de Azucarera Ebro
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