EBRO PULEVA

Ebro PuLEvAa

Ebro PuLEVAa

iNDICE

1
Introduccion

11
¢ Qué son los Biocarburantes?

1L
El Biodiesel para Ebro Puleva

v

El Bioetanol para Ebro Puleva
\Y

La fibrica de Babilafuente

VI
Conclusiones

VII
Calendario Corporativo 2006

VIII
Advertencia Legal




Introduccion

Ebro PuLeva INTRODUCCION

)]

EBRO PULEVA CON MOTOR DE CUATRO TIEMPOS

* En la pasada Junta General de Accionistas celebrada este Abril se anunci6 la
creacion de dosbio 2010, Sociedad 100% del Grupo Ebro Puleva que aglutinaria
todos los activos energéticos del Grupo.

* Dosbio 2010 nace con un doble objetivo:

- Facilitar la Reforma del Sector Azucarero, consecuencia de la nueva
OCM del aztcar que incentiva el abandono del cultivo de la
remolacha lo que implicaria reducir la capacidad de la industria
azucarera en Espafa, y los consiguientes impactos en el campo, la
industria y servicios auxiliares.

- Dar forma y visibilidad a nuestro negocio Energético via,
entre otras opciones, los Biocarburantes.

* En la actualidad Dosbio 2010 ya incluye 9 plantas de cogeneracion que
producen 315.000 MWh de energia eléctrica y nuestra participacién del 50% en
la planta de Bioetanol de la sociedad Biocarburantes de Castilla y Ledn.
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LQUE SON LOS BIOCARBURANTES?

* Los Biocombustibles son combustibles orgénicos liquidos, sélidos o gaseosos
derivados de la biomasa que se pueden utilizar para generar energia primaria o
secundaria.

- Solidos: Biomasa y grasas
- Liquidos: Esteres, Eteres y alcoholes obtenidos de biomasa
= Gaseosos: Biogas y biohidrégeno

* Los biocarburantes son aquellos biocombustibles liquidos o gaseosos utilizados
principalmente en motores de combustion interna; ciclos Otto o Diesel.

- Biodiesel: Ester producido a partir de acidos grasos vegetales o
animales.

= Bioetanol: Alcohol obtenido a partir de la fraccién fermentable de la
biomasa (tecnologia 1G) o de la lignocelulosa (Tecnologia 2G).

« Pueden utilizarse puros en motores adaptados o mezclados en diferentes
proporciones con combustibles fésiles sin cambios en el motor
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Ebro PuLEva

PROCESOS INDUSTRIALES SEGUN EL TIPO DE BIOCARBURANTE

Plantas Sacariferas; Plantas Amilaces: Lignocelulosa:

Aceites ¥ enelales:
Remolacha, Cana, Trige Cebada, Paja, Madera,
Soroo. ete. Centeno, Patata, Baoiaro.

Colza, Girasol, Sojal
v Palma

Pretratamiento ’

v

Extraccién ’ Extraccion ’ Hidrolisis ’ Gasificacion ’

Purificacién ’ ___, Fermentacion ’ Purificacién ’

Esterificacion I Sintesis
Deshidrataciéon catalitica
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BIODIESEL

EL BIODIESEL

* El biodiesel es un éster metilico o etilico obtenido a partir de la
transesterificacion de acidos grasos con metanol o etanol respectivamente

1.000 Kg. De Aceite o Grasa + 100Kg. de Metanol

1.000 Kg. Biodiesel + 100Kg. de Glicerina

* La materia prima utilizada puede provenir de distintos origenes:

= Origen Vegetal: Aceites de Colza, Girasol, Soja o Palma.
= Origen Animal: Sebo, Manteca de Cerdo o Grasa de Pollo.
= Aceites Reciclados de Frituras.

* El Biodiesel se puede utilizar como:

- Aditivo del gaséleo como lubrificante.
= Mezclado con Gasoleo. B2, B5, B10, B30. (La cifra indica el porcentaje
de biodiesel en la mezcla).

= Directamente como carburante tinico B100.
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Ebro PuLEva BIODIESEL

PRECIO DEL BIODIESEL

Composicion Precio Gasoleo A

936 EUR/M3
IVA
Imp. sobre las Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos
Impuestos
IVMH
45,4 %
Imp. Especial Hidrocarburos  Precio Estimado Biodiesel
Cotizacion Internacional 416
Imp. Esp. Hidrocarburos 269
Precio Total 685 €/m3
antes de Cotizacion Internacional
Impuestos Equivalente 685/0,883 =776 €/t
PAI Ma luados 10 % 76 €/
46 % P oo r]130‘ e:i]'a ua1 . 0700 €/t
Costes Fijos Margenes recio Brodiese t

Fuente: AOP Abril. Precio Barril 65$
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COSTES DE PRODUCCION

* El coste de las materias primas supone un 70/80% del total de los costes de
produccién. Al igual que ocurre con otros carburantes los costes logisticos son
determinantes.

* Seguin la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos
(CORES) perteneciente al Ministerio de Industria, Turismo y Comercio el
consumo del Gasoéleo de Automocién (Gasoleo A) en Espafia ha crecido un 7%
en TAMI en el periodo 00/05 hasta los 23.7 Mtn. en 2005.

» Las companias refinadoras producen menos gaséleo que el que se consume por
lo que deben de importar (casi 13.5Mtn. en 2005). El Biodiesel participaria en
mercado del gaséleo A minorando este déficit.

Ebro PuLEva
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PLANTAS EXISTENTES, OBJETIVO 2010 Y PROYECTOS ANUNCIADOS

* Actualmente en Espafia existen 9 plantas en funcionamiento para la produccion
de Biodiesel. En ellas se producen 154.800 Tep. (1tn biodiesel=0.9Tep) cuando el
objetivo fijado por el gobierno espariol para 2010 es del 5,83% de sustitucién lo
que supone 1.750.000 Tep seguin las tendencias actuales. Hasta la fecha se han
anunciado proyectos que elevaran la produccién hasta 3.330.000 Tep
(incluyendo el nuestro) para 2010.

*

Los Biocarburantes son solo viables con una fuerte subvencién ya sea por
medio de la destasacion o de la obligatoriedad a su consumo. La destasacion se
convierte en un instrumento de promocién a su produccion. La obligatoriedad
de mezclas se alza como la forma maés eficiente de introducir el biodiesel en el
mercado. Otros paises Europeos como Austria, Bélgica, Francia, Reino Unido
ya la aplican.

*

Nuestra vision es que solo saldran adelante aquellos proyectos que generen
riqueza en nuestro paifs via la redistribucién de rentas hacia los agricultores,
industria, etc.

BIODIESEL
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LA DESTASACION

* El impacto en las arcas del estado resultante de la no aplicacién del IEH para
biocarburantes se ve aminorado en mas de un 90% por la creacién de un nuevo
tejido industrial y el desarrollo de los cultivos energéticos en tierras

J ol amenazadas por el abandono, actividades que generan rentas que son fuentes
/ de nuevos impuestos, y una reduccién de la dependencia del petréleo que
= disminuye la factura energética exterior.
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NUESTRO PROYECTO EN BIODIESEL

* Recientemente hemos anunciado que nuestra planta de Biodiesel, se ubicard en Jédula
(Céadiz) aprovechando una antigua fabrica de aztcar. El proyecto inicial supone una
inversion de 53 Mio EUR para una produccién de 200.000Tms. al afio y la contrataciéon de
64 trabajadores fijos. Se prevé estara finalizada para el 2S08.

* Consumos:

~ Semillas de Colza, Girasol 179.000 t/a
~ Aceites Soja, Palma, Colza 133.000 t/a

* Producciones:
~« Biodiesel 200.000 t/a
~ Harinas de Colza* 99.000 t/a
~ Glicerina 23.700 t/a
~ Gomas secas 2.500t/a
Energia Eléctrica 28.800 MWh/a

(*) Harinas de Colza supeditadas al desarrollo agricola.
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EL BIOETANOL

* El Bioetanol es el alcohol anhidro (sin agua) de origen vegetal.

* La materia prima utilizada para su destilacién y deshidratacion puede ser:

~ Plantas “ Azucaradas”: Remolacha, Cafa, Sorgo, etc.
= Plantas Amilaceas: Trigo, Cebada, Maiz, Patata, Centeno, etc.
= Materia Lignocelul6sica: Paja de Cereales, Bagazo, Madera, etc.

« El Bioetanol se puede utilizar como:

= Para la fabricacién del ETBE (etil ter-butil éter, antidetonante que
utilizan las gasolinas verdes en sustitucién de los compuestos con
plomo).

= Mezclado con gasolina. E5, E10, E15, E20, E85. (La cifra indica el
porcentaje de etanol en la mezcla).

0 - m EL BIOETANOL PARA EBRO PULEVA @
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EL PRECIO DEL BIOETANOL

Composicion Precio Gasolina SP95

1037 EUR/m3
IVA
Imp. sobre las Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos
Impuestos IVMH Precio Estimado Bioetanol
53,1%
Imp. Especial Hidrocarburos | Cotizacion Internacional ~ 394
Imp. Esp. Hidrocarburos 371
Total 765 €/m3
Equivalente 765/0,79 = 968 €/t
Precio
antes de Cotizacion Internacional Precio E85
Impuestos Etanol 765 x 0,85= 650 €/m3
PAI Gasolina 394 x 0,15 =60 €/m3
46.9 % Total 710 €/m3
Costes Fijos Mirgenes Mirg. No Evaluado 10% 71 €/m3
Fuente: AOP Abril. Precio Barril 65 Precio E85 639 €/m3
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COSTES DE PRODUCCION DEL BIOETANOL

+ El coste de las materias primas supone un 40/50% del total de los costes de
produccién y nuevamente los costes logisticos son determinantes.

« El consumo de las gasolinas en Espafia ha decrecido un -5% en TAMI en el
periodo 03/05 hasta los 7,3 Mtn. en 2005.

*Las companias refinadoras producen mas gasolina que el que se consume por
lo que deben de exportar (2.1Mtn en 2005) y son mas reticentes a la hora de
tener que anadir un sustitutivo a su producto fosil.

& - m EL BIOETANOL PARA EBRO PULEVA @
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PLANTAS EXISTENTES, OBJETIVO 2010 Y PROYECTOS ANUNCIADOS

* Actualmente en Esparfia existen 4 plantas en funcionamiento para la produccion
de Bioetanol (incluida Babilafuente). En ellas se producen 234.688 Tep. (1tn
bioetanol=0.64Tep) cuando el objetivo fijado por el Gobierno Espariol para 2010
es de 866.700 Tep.

* Se han anunciado proyectos que elevarian la produccion hasta las 816.000 Tep
para 2010.

* Dado el exceso de oferta en el mercado de las gasolinas es mas dificil que los
distribuidores acepten mezclar bioetanol con sus productos y solo lo utilizardn
si la legislacion les obliga.

# Tanto en EE.UU., con su “Iniciativa Energia de Avanzada” un plan que impulsa
el empleo de biocombustibles para vehiculos, como en la U.E. que ya ha
anunciado que estimulara su demanda, incentivara a los Estados miembros a
que los promuevan y que hara publico a lo largo de 2006 un informe sobre la
posible revision de la Directiva de biocarburantes, hay claras muestras de
apoyo a los fabricantes de biocombustibles.

& - m EL BIOETANOL PARA EBRO PULEVA @
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NUESTRO NUEVO PROYECTO EN BIOETANOL

* Recientemente hemos anunciado que la localizacién de nuestra nueva planta de Bioetanol
en base remolacha, serd en Miranda del Ebro (Burgos) reconvirtiendo una planta que hoy
produce azucar. El proyecto inicial supone una inversion aproximada de 70 Mio EUR
para una produccion de 65/85Mio. de litros al afio. Se prevé estard finalizada para
abastecerse de la campafia de remolacha 09/10.

#* Consumos:

~ Remolacha 650.000-1.000.000 t/a
#* Producciones:

= Alcohol anhidro 66.000/100.000 m3/a

~ E85 77.650/117.650 m3/a

= Pellets de pulpa vinazada 47.000/72.000 t/a
~ Energia eléctrica vendida 189.000/290.000 MWh/a

& - m EL BIOETANOL PARA EBRO PULEVA @
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Ebro PuLEva BABILAFUENTE

UNA ALTERNATIVA AL CIERRE

* Recientemente inauguramos la fabrica de bioetanol de Babilafuente
(Salamanca). Se trata de la mayor planta de bioetanol de Europa. Un proyecto
que iniciamos tras el cierre de una fabrica azucarera y para lo que nos
asociamos con Abengoa.

#* Ya en 2002 nuestra vision era que la evolucion de las OCM de los productos
agricolas iba a sufrir un cambio radical y era necesario identificar actividades
alternativas tanto para el campo como para la industria.

* En aquella época era tal proteccién que la OCM del Aztcar proporcionaba a la
remolacha que solo era interesante utilizar esta materia prima para la
fabricacion de aziicar, por lo que esta fabrica se disen¢ para la produccion de
bioetanol con base cereal y para ello buscamos un socio tecnolégico que
pudiera ayudarnos en esa érea con su know-how.

N® .
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BIOCARBURANTES DE CASTILLA Y LEON. ORIGENES Y APLICACIONES.
* Las materias primas de las que se esta abasteciendo dicha fébrica son:

= Cereales 581.000 Tm/afo. (cebada y trigo) procedentes en su mayor parte de
tierras de retirada.

= Biomasa 21.000 Tm/afo.(paja, residuos agricolas y forestales, cultivos
energéticos).

= Alcoholes y jarabes de remolacha.

* Con los que se produciran:

~ 175 millones de litros de bioetanol procedente de cereal. Un 15% de esta
produccién podria provenir de jarabe de remolacha (equivalente en aztcar
=25-30k tns).

= 20 millones de litros de bioetanol procedente de alcohol vinico.

= 5 millones de litros de bioetanol procedente de biomasa. Primera planta en el
Mundo que podra transformar biomasa en bioetanol, son los conocidos como
bioetanoles 2G.

~ 94.000 Tm/afio de DDGS, un complemento proteico alimentaciéon animal.

~156.000 Tm/afo de CO2 para su mezcla con bebidas refrescantes.

N® .
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PROCESO INDUSTRIAL

Destilacion

(oo
o)

Vapor a
Proceso

Pretratamiento Hidrolisis C5 gmd Separacion L/S Fermentacion C5

Hidrdlisis C6 Fermentacién C6
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* La planta de produccion de bioetanol de Babilafuente, en Salamanca, se ha
puesto en marcha durante los meses de abril y mayo y se espera alcance 100%
de su capacidad a lo largo del afio.

* El bioetanol producido ya se esta exportando y se empleara para producir ETBE
y para la mezcla con gasolinas. El primer barco de bioetanol para la fabricacién
de ETBE, zarp6 el 27 de mayo del Puerto de Santander con 5.118 m3 de
bioetanol.

N® .
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CONCLUSIONES

PASO AL FRENTE

* Ebro Puleva como Grupo presente el en mundo agroindustrial ha dado un paso al frente
adentrandose en los biocarburantes. Nuestro proyecto supone:

Biodiesel Bioetanol Remolacha Bioetanol Cereal Cogeneracion Total
Ubicacion Jédula Miranda de Ebro Babilafuente 9 Plantas
Capacidad 200.000 Tm/afio 66.000 m3/afio _200.000 m3/afio 315.000 MWh
Aprovisionamientos
66% Aceites 100% Remolacha 100% Cereal
34% Semillas (650.000 Tm)

Desarrollo Agronomico

180.000 Tm Colza/afio +10.000 Has. + 585.000 Has.

65.000 Has. Produccién
Inversion EUR 53 Mio. EUR 70 Mio. EUR 160 Mio. EUR 203 Mio.
Ventas Afio Tipo EUR 150 Mio. EUR 65 Mio. EUR 154 Mio. 134.000 MWh EUR 292 Mio.
EBITDA Afio Tipo EUR 17 Mio. EUR 14 Mio. EUR 35 Mio. EUR 49 Mio.
Marg. Ebitda Afio Tipo 11% 22% 23% 17%

* Los Biocombustibles son una doble via para:

~ Facilitar la transicion desde una actividad azucarera que va a sufrir una
reforma de la OCM que la regula.

~ Estar presentes en una nueva actividad agroindustrial de alta rentabilidad.

© .
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ADECUADA COMUNICACION

En el afio 2006 Ebro Puleva continuara con su compromiso de transparencia y comunicacion:

24 de febrero

3 de abril

5 de abril

24 de abril

3 de julio

20 de julio

2 de octubre

26 de octubre
22 de diciembre
27 de diciembre

CALENDARIO

CORPORATIVO

Presentacion resultados cierre del ejercicio 2005

Pago de dividendo

Junta General de Accionistas (2* Convocatoria)
Presentacion resultados ler trimestre

Pago de dividendo

Presentacion resultados ler semestre

Pago de dividendo

Presentacion resultados 3er trimestre y precierre 2006
Anuncio dividendo 2007 a cuenta 2006

Pago de dividendo
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ADVERTENCIA LEGAL

* Esta presentacién contiene nuestro leal entender a la fecha de la misma en cuanto a las
estimaciones sobre el crecimiento futuro en las diferentes lineas de negocio y el negocio
global, cuota de mercado, resultados financieros y otros aspectos de la actividad y
situacion concernientes a la Compania.

*Todos los datos que contiene este informe estan elaborados segiin las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC’s).

* El contenido de esta presentacion no es garantia de nuestra actuacién futura e implica
riesgos e incertidumbres. Los resultados reales pueden ser materialmente distintos de los
indicados en nuestras estimaciones como resultado de varios factores.

* Analistas e inversores no deben depender de estas estimaciones que hablan sé6lo a la fecha
de esta presentacion. Ebro Puleva no asume la obligacién de informar ptiblicamente de
los resultados de cualquier revision de estas estimaciones que pueden estar hechas para
reflejar sucesos y circunstancias posteriores de la fecha de esta presentacion, incluyendo,
sin limitacién, cambios en los negocios de Ebro Puleva o estrategia de adquisiciones o
para reflejar acontecimientos de sucesos imprevistos. Animamos a analistas e inversores a
consultar el Informe Anual de la Compafiia asi como los documentos presentados a las

Autoridades, y en particular a la CNMV.
ADVERTENCIA LEGAL @




