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Firma:

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
(Respecto a lainformacion consolidada, se rellenara exclusivamente aquella columna que aplique de acuerdo con la normativa en vigor).

CONSOLIDADO
Uds: MilesdeEuros INDIVIDUAL NORMATIVA o D DO MIF
NACIONAL
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
IMPORTE NETO DE CIFRA DE NEGOCIO (1) | 0800 0 503 477736 411472
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS /
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE | 1040 15434 15607 41607 36779
ACTIVIDADES CONTINUADAS (2)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE
ACTIVIDADES CONTINUADAS (3) 4700 28863 26248
RESULTADO DEL EJERCICIO (4) 1044 15434 15124 28863 26248
Resu_ltad‘oAatrib‘uid‘o a sgcios externps /lRe§uItado 2050 516 771
del gjercicio atribuido ainteresesminoritarios
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE / RESULTADO
DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A TENEDORES [ 2060 28347 25477
DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO
DE LA DOMINANTE
[CAPITAL SUSCRITO [ 0500 | 92319 | 92319 | [ | |
[NUMERO MEDIO PERSONAS EMPLEADAS [ 3000 | 40 40] | [ 7044 | 5687 |




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Aungue de forma resumida debido al carécter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios aincluir dentro de este apartado,
deberén permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la entidad o su grupoy los
resultados obtenidos durante € periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacion financiera y patrimonial y otros
datos esenciales sobre la marcha general delos asuntos de la entidad o su grupo. Por Ultimo, se deberan distinguir claramente tanto los
comentarios realizados sobre las magnitudes financieras consolidadas como, en su caso, sobre los relativos a las magnitudes financieras

individuales).

En & documento anexo adjuntamos lainformacion referidaal primer trimestre y desglosada por Areas de Negocios.

En relacion e mismo periodo del gercicio 2004 € grupo consolidado de Ebro Puleva ha sufrido un cambio de perimetro
debido a:

* |aincorporacion de Riviana en consolidacion global desde e 1 de Septiembre de 2004, con una participacion del 100%
por parte de Ebro Puleva.

* laVentaded 49% de Inversiones Greenfields Ltd, dgjando de consolidarse a partir de Noviembre de 2004.
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C) BASES DE PRESENTACION Y NORMASDE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de caréacter financiero -contable incluidos en la presente informacion pablica periddica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacién de caracter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere la informacion
publica periddica que se presenta. S excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan |os principios
y criterios de contabilidad general mente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberé ser sefialado y
motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre e patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan

mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables que en las Ultimas cuentas anuales, y s aquellos responden a lo pevisto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se
hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en € periodo anterior, por cambios en politicas congbles, correcciones de errores o

cambios en la clasificacion de partidas, seincluira en este apartado |a informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los
gjustes y/o reclasificaciones).

Han sido aplicadas las Normas I nternacionales de Contabilidad (Nic's) en los dos periodos referidos.

Con esta misma fecha se enviala presentacion de | os efectos derivados de la aplicacién de dichas normas en relacion alas
utilizadas en las Cuentas Anuales del gercicio 2004.

Con fecha 2 de Junio mandamos una rectificacion a los datos enviados € 28 de Abril de la Sociedad Individual Ebro
Puleva, ya que estos datos estaban obtenidos segin las NIC'Sy no con €l criterio del Plan General Contable.




D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se hard mencioén a | os dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gjercicio econdmico)

% sobre Euros por Importe
Nominal accion (X,xx) (milesde euros)
1. AccionesOrdinarias 3100
2. AccionesPreferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Accionessin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos ( a cuenta, complementario, etc. )

Anexoen lahojasiguiente

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en € capital de sociedades cotizadas en Bolsa

deter minantes de la obligacion de comunicar contemplada en el art. 53 dela LMV (5 por 100 y
multiplos).

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de comunicar segin la disposicion

adicional 12dela L SA (1 por 100).
3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superiores al
10% en sociedades no cotizadas, inver siones o desinver sionesmaterialesrelevantes, etc).

4. Aumentosy reduccionesdel capital social o del nominal delasacciones.

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos.

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales.

8. Transformaciones, fusiones o escisiones.

9. Cambios en la regulacion institucional del sector con incidencia significativa en la situacion
econémica o financiera dela Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma gnificativa a la situacion
patrimonial dela Sociedad o del Grupo.

11. Situaciones consur sales, suspensiones de pagos, €etc.

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia, total o parcial, delos derechos politicosy

econdmicos de las acciones dela Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de paquetes
accionariales, etc).

14. Otroshechossignificativos.

Sl NO

3200 X
3210 X
3220 X
3230 X
3240 X
3250 X
3260 X
3270 X
3280 X
3290 X

3310 X
3320 X
3330 X
3340 X

(*) Marcar con una" X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo explicativo en el que se

detalle lafechade comunicacion alaCNMV y ala SRVB.




Informacion adicional sobre el reparto dedividendos ( a cuenta, complementario, etc. )

Con fecha 1 de Abril se ha abonado e primer dividendo de 0,0825 euros por accidn con cargo aresultados del gjercicio 2004.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

* Con fecha 4 de Febrero y en relacion a proceso judicia relativo a los supuestos movimientos ficiticios entre fébricas de
las antiguas sociedades Ebro Agricolas Compafiia de alimentacion, S.A. , Sociedad General Azucarera de Espaia, S.A.y la
compariia resultante de la fusion de ambas durante las campafias azucareras 96/97, 97/98 y 98/99, la Compafiia comunica
que la Audiencia Nacional ha dictado sentencia por la que condena a trece acusados. La sentencia determina asimismo la
responsabidad civil de Azucarera, S.L. en una cifra globa de unos 27 millones de euros mas intereses por impago de la
exaccion reguladoray de la cotizacion parala compensacion de gastos de almacenamiento. (Hecho relevante n° 55374)

* Con fecha 8 de Febrero la Sociedad remite presentacion sobre cierre 2004 y perspectivas parael 2005 parael Grupo Ebro
Puleva

* Con fecha 23 de Febrero la Sociedad comunica que el Consglo de Administracion de Ebro Puleva tiene previsto debatir
sobre la posible presentacion de una oferta irrevocable de compra por la compafiia francesa de aimentacion Panzani.
(Hecho relevante n° 55704).

* Con fecha 23 de Febrero |a Sociedad comunica que hace un oferta de compra de Panzani a Pai Partners por un precio de
337 millones de euros. Ademés Ebro Puleva asumira la deuda netade Panzani (302 millones de euros aproximadamente a
30 de enero de 2005). (Hecho relevante n° 55726).

* Con fecha 23 de Febrero la Sociedad remite presentacion sobre la compafiia Panzani, con respecto alacual € Consgjo de
Administracion de Ebro Puleva ha formulado hoy una ofertairrevocable de compra. (Hecho relevante n® 17875).

* Con fecha 31 de Marzo la Compafiia informa que su Consejo de Administracion ha procedido aformular por unanimidad
las cuentas anuales y € informe de gestion, acordando igualmente convocar la Junta General de Accionistas parael dia 26
de Abril en primera convocatoriay € 27 de Abril en segunda convocatoria. (Hecho relevante n° 56468).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
(GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin decimales,
efectuandose |os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del niimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar € del periodo correspondiente al
gercicio anterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (N11F adoptadas), aquéllas que la Comision
Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por €l Reglamento (CE) No 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consegjo, de 19 dejulio de 2002.

- Lainformacion financiera contenida en este model o se cumplimentard conforme ala normativay principios contables de
reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados financieros del periodo
anual a que serefiere lainformacion publica periddica que se presenta. Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de crédito, que por aplicacion de lo dispuesto en e Codigo de
Comercio, se encuentren obligadas a formular las cuentas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de gercicio
unicamente hayan emitido valores de renta fija admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por
seguir aplicando las normas contenidas en la seccidn tercera, del titulo 111 del libro primero del Cédigo de Comercioy las
normas que las desarrollan, siempre y cuando no hubieran aplicado en un gjercicio anterior las NI1F adoptadas, presentaran
lainformacién publica periddica consolidada del apartado A) dentro de la rdbrica " Consolidado normativa nacional”.

- DEFINICIONES:

(1) Importe neto de la cifra de negocio: comprenderalos importes de la venta de productosy |os de prestacion de servicios
correspondientes alas actividades ordinarias de |a sociedad deducidas | as bonificaciones y demas reducciones sobre ventas,
asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente rel acionados con |a citada cifra de negocios.En
el caso de que las magnitudes consolidadas deban presentarse de acuerdo con las NIIF adoptadas, la informacién a
presentar en este apartado se elaborara de acuerdo a dichas normas.

(2) Resultado antes de impuestos de actividades continuadas. las entidades que presenten la informacion financiera
periodica conforme a las NIIF adoptadas, incluiran en esta rubrica el resultado antes de mpuestos de las actividades
continuadas.

(3) Resultado del gercicio de actividades continuadas: este epigrafe Unicamente sera cumplimentado por las entidades que
presenten su informacion financiera conforme a las NIIF adoptadas y reflegjara €l resultado después de impuestos de las
actividades continuadas.

(4) Resultado del gercicio: aguellas entidades que presenten su informacién financiera conforme a las NIIF adoptadas,
registrarén en este epigrafe € resultado del gjercicio de actividades continuadas minorado o incrementado por € resultado
después de impuestos de | as actividades interrumpidas.
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ANEXO EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Toda la informacioén aqui presentada estd hecha con criterios basados en las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC’S). Para conciliar estos datos hemos preparado
una presentacion sobre los efectos derivados de la aplicacion de dichas normas en
relacion a las utilizadas en las Cuentas Anuales del ejercicio 2004, y que enviamos con
fecha de hoy.

Resulta evidente que los esfuerzos en inversion y crecimiento han dado sus frutos y nos
han permitido que el resultado global crezca y de una forma sélida.

A pesar de la inestabilidad del sector azucarero los resultados consolidados crecen un
11.3%.

Ebro Puleva es ya un grupo de alimentacion bien diversificado, con alto peso de las
actividades marquistas y con una presencia de liderazgo en un gran nimero de paises.

CONSOLIDADO
31/03/2004] 31/03/2005Variacion] %
Importe Neto Cifra de Negocios 411.472 477.736 66.264 16,1%
Cash-flow de Explotacion - Ebitda 51.183 60.069 8.886 §17,4%
Resultado de Explotacion - Ebit 41.816 46.588 4772 §11,4%
Resultado Operativo 45.650 49.276 3.626 | 7,9%
Resultado consolidado antes de Impuestos 36.779 41.607 4.828 §13,1%
Resultado Atribuido a la sociedad Dominante 25.477 28.347 2.870 §11,3%

Los resultados consolidados muestran una evolucion favorable donde las ventas
aumentan un 16%, el Ebitda un 17.4% y el Resultado Neto un 11,3%.

Otro dato especialmente destacable es la evolucion del endeudamiento. A continuacion
mostramos las cifras del periodo :

Datos a 31 de Marzo
CONSOLIDADO

Deuda Neta (Miles de Euros) 2004 2005 2005/2004
Recursos Propios 929.383| 986.707 6,2%
Deuda Neta 286.208 | 516.675 80,5%
Apalancamiento 30,8% 52,4%

EBITDA TAM (*) 244,094 | 263.281 7,9%
Cobertura 1,17 1,96




El nivel de Deuda comparada a la misma fecha del periodo anterior muestra un leve
crecimiento (231 millones de euros), después de haber comprado Riviana, caracteristico
de esta época del ano.

En cuanto a las Areas de Negocios, presentamos su evolucion en las tablas siguientes
(Millones de euros):

AREA AZUCAR
CIFRA CASH-FLOW] % RTDO DE % |JRESULTADO| % %
NEGOCIOS| EXPLOTAC. |SIVTAS| EXPLOTAC.]|S/VTAS] OPERATIVO |S/IVTAS B.A.l SIVTAS
AREA AZUCAR
1 er trimestre 2004 1761 29,41 16,7% 27,3 15,5% 27,2| 15,5% 25,8] 14,7%
1 er trimestre 2005 158,9 2411 151% 22,0} 13,8% 22,0} 13,8% 20,2 12,7%
Variacion (17,2) (5,4) (5,3) (5,3) (5,6)
% -9,8%|  -18,2% -19,4% -19,3% -21,6%
El exceso de oferta de azucar en la UE por la incorporacion de los nuevos Estados
Miembros ha provocado una presiéon sobre los precios, por lo que se ha visto afectada
éste Aea de Negocios.
La volatilidad de los precios ha afectado a los margenes y éste problema lo seguiremos
soportando durante meses.
En cualquier caso, se sigue trabajando en medidas que mejoren nuestra competitividad y
se ha apreciado un reducciéon de plantilla media sobre el afo anterior del 10.9% (162
personas) y una disminucion del los recursos operativos empleados en un 2.8% (16,4
millones de euros).
AREA ARROZ
CIFRA |cAsHFLow| % | RTDODE | % [REsSuLTADO| % %
NEGOCIOS| EXPLOTAC. |SIVTAS] EXPLOTAC.|S/VTAS] OPERATIVO |S/VTAS B.A.l SIVTAS
AREA ARROZ
1 er trimestre 2004 107,2 12,0} 11,2% 9,1 85% 8.8] 82% 8,5] 7,9%
1 er trimestre 2005 188,3 23,7] 12,6% 17,5] 9,3% 17,5] 9,3% 17,6] 9,4%
Variacion 81,1 11,8 8,4 8,8 9,2
% 75,6% 98,1% 92,0% 100,4% 108,4%




La evolucion de la division arrocera contintia siendo muy satisfactoria con crecimiento
tanto en ventas como en rentabilidad. La facturaciéon ha aumentado un 75.6% ((1,1
millones de euros) y el Ebitda un 98.1% (11,8 millones de euros). Si eliminamos el
efecto Riviana (incorporada en nuestro perimetro de consolidacion en Septiembre
2004), las ventas suben un 2,8% (lo que refleja el efecto de la bajada de la materia
prima) y el Ebitda un 10% en relacion a marzo 2004.

El primer trimestre de Riviana ha mostrado una tendencia en linea con lo que habiamos
visto en el periodo septiembre-diciembre 2004.

AREA LACTEA
CIFRA CASH-FLOW] % RTDO DE % RESULTADO % %
NEGOCIOS| EXPLOTAC. |S/VTAS| EXPLOTAC.|SIVTAS] OPERATIVO |S/VTAS B.A.l SIVTAS
AREA LACTEOS
1 er trimestre 2004 124,8 12,1] 9.7% 8,6| 6,8% 8,4| 6,7% 5,8| 46%
1 er trimestre 2005 131,2 13,3] 10,1% 8,91 6,8% 8,41 6,4% 6,0] 4,6%
Variacion 6,3 1,2 04 0,0 0,3
% 5,1% 9,6% 4,5% 0,2% 5,0%

La estabilizacion del precio de la materia prima, los nuevos productos y los esfuerzos
hechos en publicidad han crecer con fuerza al Area Lactea.

Después de un dificil afio 2004, el primer trimestre del ejercicio 2005 muestra una
vuelta a la normalidad, con unos incrementos del 5,1% en la cifra de negocios, un 9,6%
en el Ebitda y un 4,5% en el Ebit .

Puleva sigue con su estrategia de crecer en las leches con mayor valor afiadido, mientras
que Lactimilk ha comenzado su plan de ordenacion industrial anunciando el cierre de la
fabrica de Jerez.
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