CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

EBRO FOODS, S.A.




INDICE DE CONTENIDO

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012

Informe de gestidon correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012



EBRO FOODS, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Miles de euros

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible
3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones informaticas

II. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Ill. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2. Construcciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros
5. Otros activos financieros

VI. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios
4. Personal
5. Activos por impuesto corriente
6. Otros créditos con Administraciones publicas

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
2. Créditos a empresas

V. Inversiones financieras a corto plazo
2. Créditos a terceros

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Notas

9y 17

15

9y 10

17

15
15

17

11

31.12.12 31.12.11
1.500.798 | 1.501.049
8.778 12.899
7.866 11.456
912 1.443
2.174 2.727
526 549
1.648 2.178
12.112 11.973
7.276 7.276
4.836 4.697
1.400.252 | 1.410.380
1.400.087 | 1.275.373
165 135.007
56.956 48.125
29.905 45.428
26.904 2.550
147 147
20.526 14.945
20.606 67.412
0 0
15.235 14.664
655 926
8.216 8.238
8 0
71 127
5.896 2.303
389 3.070
0 15.036
0 15.036
4.065 2.400
4.065 2.400
0 47
1.306 35.265
1.306 12.214
0 23.051
1.521.404] 1.568.461

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al

31 de diciembre de 2012.




EBRO FOODS, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Miles de euros

PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

A.1) FONDOS PROPIOS
I. Capital
1. Capital escriturado

Il. Prima de emisiéon

Ill. Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Oftras reservas

IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias
VIl. Resultado de ejercicio
VIII. Dividendo a cuenta

A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS
B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones alargo plazo
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
4. Otras provisiones

Il. Deudas a largo plazo
2. Deudas con entidades de crédito
5. Otros pasivos financieros

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE
I. Pasivos vincul. con activos no corrientes mantenidos para la venta

lll. Deudas a corto plazo:
2. Deudas con entidades de crédito
5. Otros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
1. Proveedores
2. Proveedores empresas del grupo y asociadas
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto corriente
6. Otras deudas con administraciones publicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas

12

14

13

17
15

13

17

17

15
15

31.12.12 | 31.12.11
1.027.042 | 1.063.557
1.026.329 | 1.070.411
92.319 92.319
92.319 92.319
5 5
930.472 893.916
18.464 18.464
912.008 875.452
0 (46.303)
3.533 153.554
0 (23.080)
713 (6.854)
0 0
407.024 |  433.683
10.858 38.621
2.030 1.252
8.828 37.369
171.790 231.984
171.778 231.957
12 27
182.080 130.938
42.296 32.140
87.338 71.221
0 0
59.863 59.398
59.747 58.022
116 1.376
15.485 312
11.990 11.511
2.706 771
1.006 177
3.005 5.242
0 0
5.273 5.321
1.521.404 | 1.568.461

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al

31 de diciembre de 2012.




EBRO FOODS, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Miles de euros Notas 2012 2011
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17.294 156.728
Prestaciones de servicios 5.353 4.631
Dividendos de empresas del grupo 8y 17 11.939 150.275
Ingresos financieros de empresas del grupo 17 2 1.822
Otros ingresos de explotacion 3.086 5.606
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 3.086 5.606
Gastos de personal (10.904) (12.769)
Sueldos, salarios y asimilados (8.392) (9.013)
Cargas sociales (1.137) (1.045)
Indemnizaciones (78) (2.273)
Provisiones (1.297) (438)
Otros gastos de explotacion (7.536) (9.330)
Servicios exteriores (6.560) (8.503)
Tributos (352) (827)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (35) 0
Otros gastos de gestion corriente (589) 0
Amortizacion del inmovilizado 56y7 (1.259) (1.182)
Excesos de provisiones 14 20.934 0
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 27.753 284
Deterioros y pérdidas 5 (3.588) 0
Resultados por enajenaciones y otras 5y7 31.341 284
RESULTADO DE EXPLOTACION 49.368 139.337
Ingresos financieros 230 8.454
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De empresas asociadas 17 0 0
De terceros 230 8.454
Gastos financieros (7.514) (7.805)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 17 (2.440) (2.139)
Por deudas con terceros (4.860) (4.125)
Por actualizacion de provisiones 14 (214) (1.541)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (25.834) 0
Cartera de negociacion y otros (18) 0
Imputacion al resultado por activos financieros disponibles para la venta 9 (25.816) 0
Diferencias de cambio 9 599 848
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (19.144) 2.798
Deterioros y pérdidas 8 (19.144) (14.348)
Resultados por enajenaciones y otras 8 0 17.146
RESULTADO FINANCIERO | (51.663) 4.295
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | (2.295) 143.632
Impuesto sobre beneficios 15 5.828 9.922
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS | 3.533 153.554
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas neto de impuestos 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO | 3.533 153.554

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta pérdidas y
ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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EBRO FOODS, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011y 2010

Miles de euros

Notas

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracion instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos/gastos.

Il. Por coberturas de flujos de efectivo.

lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
V. Efecto impositivo.

15

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoracién de instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos/gastos.

VII. Por coberturas de flujos de efectivo.

VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IX. Efecto impositivo.

15

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C)

2012 2011
3.533| 153.554
(15.006)|  (61.366)
4502 | 18.410
(10.504)|  (42.956)
25.816
(7.745)
18.071 0
11.100 | 110.598

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.




EBRO FOODS, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
Otros Subvenc.,
Rtdos. de | Resultado instrum. de|Ajustes por| donaciones
Prima de Acciones | ejercicios del Dividendo | patrimonio | cambio de | y legados

Miles de euros Capital | emision | Reservas| propias | anteriores | ejercicio | acuenta neto valor recibidos TOTAL
SALDO INICIAL AL 31/12/10 92.319 5| 591.444 0 0 364.160 0 0 36.102 0| 1.084.030
I. Ajustes por cambios de criterio 0
Il. Ajustes por errores 0
SALDO AJUSTADO AL 1/1/2011 92.319 5| 591.444 0 0 364.160 0 0 36.102 0| 1.084.030
I. Total ingresos y gastos reconocidos. 153.554 (42.956) 110.598
Il. Operaciones con socios o propietarios: 0 0| 302.472| (46.303) 0| (364.160)| (23.080) 0 0 0| (131.071)
- Distribucién de dividendos. 301.705 (364.160) (23.080) (85.535)
- Operaciones con acciones propias (netas). 767 | (46.303) (45.536)
- Otras operaciones con socios 0
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. 0
SALDO FINAL AL 31/12/2011 92.319 5| 893.916 | (46.303) 0 153.554 (23.080) 0 (6.854) 0] 1.063.557
I. Ajustes por cambios de criterio 0
II. Ajustes por errores 0
SALDO AJUSTADO AL 1/1/2012 92.319 5| 893.916 | (46.303) 0 153.554 (23.080) 0 (6.854) 0] 1.063.557
I. Total ingresos y gastos reconocidos. 3.533 7.567 11.100
Il. Operaciones con socios o propietarios: 0 0 36.556 46.303 0] (153.554) 23.080 0 0 0 (47.615)
- Distribucién de dividendos. (118.815) 20.916 23.080 (74.819)
- Operaciones con acciones propias (netas). 1.817 25.387 27.204
- Otras operaciones con socios 153.554 (153.554) 0
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. 0
SALDO FINAL AL 31/12/2012 92.319 5] 930.472 0 0 3.533 0 0 713 0] 1.027.042

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2012.




EBRO FOODS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

Miles de euros Notas 2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.431) 51.117
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (2.295) 143.632
2. Ajustes del resultado. (6.409)| (157.589)
a) Amortizacion del inmovilizado. 56y7 1.259 1.182
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8 22.732 14.348
¢) Variacioén de provisiones (+/-)(+) 14 1.297 438
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-), 7 (31.341) (284)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). 8 0 (17.146)
g) Ingresos financieros (-) (232) (10.276)
h) Gastos financieros (+) 7.514 7.805
i) Diferencias de cambio (+/-) 9.1 (599) (848)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 25.834 0
k) Otros ingresos y gastos (-/+). 8,4y 17 (32.873)| (152.808)
3. Cambios en el capital corriente. 3.193] (3.906)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 3.416 (4.739)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 1.479 435
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). (1.702) 398
4. Otros flujos da efectivo de las actividades de explotacidn. 2.080] 68.980
a) Pagos de intereses (-) (5.998) (3.317)
b) Cobros de dividendos (+). 11.938 50.274
c) Cobros de intereses (+). 128 11.934
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) (3.988) 10.089
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 6.259 | (147.399)
6. Pagos por inversiones (-) (6.859)| (154.313)
a) Empresas del grupo y asociadas (1.000)| (141.391)
b) Inmovilizado intangible 0 (12.782)
¢) Inmovilizado material 6 0 (140)
d) Inversiones inmobiliarias 7 (200) 0
e) Otras activos financieros (5.659) 0
7. Cobros por desinversiones (+) 13.118] 6.914
a) Empresas del grupo y asociadas 0 4.363
b) Inmovilizado intangible 12.619 0
¢) Inmovilizado material 0 2.551
g) Otros activos 499 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (36.787)| (306.155)
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 27.204 (45.536)
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) (5.361) (55.928)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 32.565 10.392
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 7.140] (128.924)
a) Emision 66.851 8.288
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 66.851 8.288
b) Devoluciéon y amortizaciéon de (59.711)| (137.212)
2. Deudas con entidades de crédito (-) (59.711) (28.464)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) O] (108.748)
11. Pagos por dividendos y remuner. de otros instrum. de patrimonio (71.131)| (131.695)
a) Dividendos (-) (71.131)| (131.695)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | 0 0
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES | (33.959)| (402.437)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 35.265 437.702
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio | 1.306 35.265

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de

efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad andnima espafiola Ebro Foods, S.A., en adelante la Sociedad, es el resultado
de la fusién por absorcién por Azucarera Ebro Agricolas S.A. de Puleva S.A. el 1 de enero
de 2001. Con motivo de dicha operacién se produjo el cambio de la denominacién social de
Azucarera Ebro Agricolas, S.A. por la de Ebro Puleva, S.A., y posteriormente, en la Junta
General de Accionistas del 1 de junio de 2010, se produjo el cambio de la denominacién
social a la actual de Ebro Foods, S.A.

El domicilio social actual se encuentra en Madrid (28046), Paseo de la Castellana, 20. La
Sociedad tiene por objeto, tanto en los mercados espafioles como en los extranjeros:

a) La fabricacion, elaboracion, comercializacién, investigacion, exportacién e importacion
de todo género de productos alimenticios y dietéticos, ya sea para la alimentacién
humana o la animal, asi como energéticos, incluidos los derivados y residuos de todos
ellos, y, en particular, de arroz, de pasta, de salsas y de cualquier tipo de productos de
nutricion.

b) La produccion, explotacion y comercio de toda clase de bebidas, alimenticias,
refrescantes e incluso alcohdlicas.

c) La explotacion de cuantos subproductos, servicios o aprovechamientos deriven de los
expresados, incluidas las camaras frigorificas, hielo, gases industriales, vapor, frio y
energia.

d) La adquisicién, arrendamiento, creacion, instalacion, promocién, desarrollo y gestion de
explotaciones industriales, agricolas y ganaderas en los sectores de la alimentacion o
nutricién y de las bebidas, incluso alcohdlicas.

e) La realizaciobn de proyectos, instalaciones o cualquier forma de asistencia técnica a
otras empresas de tales sectores; la creacion, promocién, proteccion y explotacion de
patentes, marcas y demas objetos susceptibles de propiedad industrial.

f) Las actividades de formacion de personal, programacién o gestion informatica, inversion
y rentabilizacion de recursos, publicidad e imagen, transporte, distribucién vy
comercializacién que sean accesorias o complementarias de las expresadas.

Las actividades integrantes del objeto social podrdn ser desarrolladas mediante la
suscripcion o adquisicion de acciones o participaciones de sociedades con objeto social
idéntico o anélogo.

Ebro Foods, S.A. es la cabecera del grupo consolidado formado por ella misma y sus
sociedades dependientes y asociadas con las que ha presentado de forma separada las
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2012, formuladas por los Administradores de
Ebro Foods, S.A. con fecha 21 de marzo de 2013. Las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Ebro Foods, S.A.
celebrada el 29 de mayo de 2012 y depositadas en el registro mercantil de Madrid.



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

Este hecho debe tenerse en cuenta para valorar la posicion puramente coyuntural de fondo
de maniobra al cierre de cada ejercicio en las cuentas anuales individuales de Ebro Foods,
S.A., que como cabecera del grupo dispone entre otras opciones de la financiacion que
necesite a través de la aplicacion de la politica de dividendos.

Las principales magnitudes de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 y 2011,
gue han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final Undécima de
la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea, son las siguientes:

Miles de euros Al 31/12/2012 Al 31/12/2011
Total Activo 2.731.812 2.710.608
Patrimonio neto: 1.693.237 1.588.460
- De la sociedad dominante 1.692.209 1.587.298

- De los accionistas minoritarios 1.028 1.162

Ingresos 2.041.266 1.804.111
Resultado del ejercicio: 158.451 151.643
- De la sociedad dominante 158.592 151.542

- Accionistas minoritarios (141) 101

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que
se indique lo contrario.

Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cabdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le resulta
de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de mayo de
2012.

Comparacién de lainformacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo
importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los
activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y
circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el
proximo ejercicio son los siguientes:

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios a partir de la fecha de presentacion de las
correspondientes declaraciones. En opinion de los Administradores no existen
contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracion para la
Sociedad en caso de inspeccion (Nota 15).

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los activos no
financieros. Los intangibles con vida util indefinida son sometidos al menos anualmente
a la prueba de deterioro de valor. El resto de activos no financieros se someten a la
prueba de deterioro de valor cuando existen indicadores de su deterioro (Nota 5, 6 y 7),
y son amortizados de acuerdo con su vida util estimada.
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se hace sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que
disponga de ganancias fiscales futuras (Nota 15).

Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable
indicada en la Nota 4.n de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha sido
considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacion
(Nota 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Operaciones Societarias ejecutadas en el ejercicio 2012 con efecto en las bases de
presentaciéon

A principios de 2012 se produjo la puesta en marcha de Ebro Financial Corporate Services,
S.L. (una nueva sociedad dependiente 100% de Ebro Foods, S.A.). Esta Sociedad se ha
constituido para con efectos 2012: asumir la gestion integral de las pdlizas de seguro que
cubren a las filiales del Grupo que estan localizadas en la Unién Europea, gestidon que, en
aspectos significativos, se llevaba hasta entonces localmente; asi como también llevar una
gestion separada de la actividad financiera (entendida como la concesién de préstamos,
avales, garantias, realizacion de estudios econdmicos y financieros, etc.). Para ello, Ebro
Foods S.A. realizé una aportacion no dineraria, por importe de 150.000 miles de euros, a
favor de Ebro Financial Corporate Services S.L. consistente en los préstamos que tenia
concedidos a filiales del Grupo. Como resultado, la gestion independiente de dos areas muy
relacionadas, como son las de Seguros y Financiera, permite al Grupo Ebro un mayor y
mejor control de ambas actividades.

Durante el ejercicio 2011 no se produjeron operaciones corporativas que hubieran afectado
a su presentacion y comparabilidad con ejercicios anteriores. No obstante, a continuacion se
desglosan aquellas operaciones corporativas de ejercicios anteriores que contengan
informaciéon que sea de obligada inclusion en las cuentas anuales de los ejercicios
posteriores:

a) Fusidn por absorcién de Productos La Fallera, S.A. :

Ver cuentas anuales de 2003

b) Disolucién de Azucarera Ebro Agricolas Gestidén de Patrimonio, S.L. (GDP) con
cesion de la totalidad de sus activos y pasivos a Ebro Foods, S.A.:

Ver cuentas anuales de 2003
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

3. APLICACION DE RESULTADOS
Importe
(miles euros)

Base de reparto

Reservas de libre disposicion 908.839
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 3.5633
912.372

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de Ebro
Foods, S.A. en el Consejo de Administracién del 21 de marzo de 2013 y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Los resultados consolidados del ejercicio 2012 del Grupo Ebro Foods permiten, como en
ejercicios anteriores, proponer la entrega de un dividendo a pagar en efectivo con cargo a
reservas de libre disposiciéon de 0,48 euros por accion por un importe total de 73.855 miles
de euros, de los que ya se han pagado en enero de 2013 0,16 euros por accion, y por tanto
el resto por importe de 0,32 euros por accion sera liquidado en dos pagos, de 0,16 euros
cada uno, el 11 de mayo y 11 de septiembre de 2013, respectivamente.

Limitaciones para la distribuciéon de dividendos

La Sociedad est& obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los
accionistas (Nota 12.c).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o0 a reservas de libre disposicién, si el valor
del patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran
ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
gue hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del
capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos

la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.
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Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o
indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida atil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos
de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados
de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan. En el caso de Patentes, licencias, marcas y
similares se amortizan linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos
generales en cuatro afios de vida Util, al igual que para las aplicaciones informaticas.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente,

estan sujetos a un analisis de su eventual deterioro (ver Nota 4.e). La consideracion de vida
atil indefinida de estos activos se revisa anualmente.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado material adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion. Después del
reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008,
gue necesitan mas de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos
financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo.

El gasto por depreciacidn se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos
son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en
funcionamiento. La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula por el
método lineal en funcién de la vida Util estimada de los respectivos bienes, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, segun el siguiente
detalle:
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

Coeficiente de amortizacion
Construcciones 2,0a 3,0%
Magquinaria, instalaciones y utillaje 2,0a8,0%
Mobiliario y enseres 10,0 a 25,0%
Elementos de transporte 55a16,0%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales,
vidas Gtiles y método de amortizacién de los activos materiales, y si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

¢) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que se
encuentran arrendados a terceros o fuera de explotacién. Las construcciones se amortizan
de forma lineal sobre la vida Util estimada de 50 afios.

Las normas de valoracion del inmovilizado material son integramente aplicables a las
inversiones inmobiliarias. Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias
cuando, y s6lo cuando, hay un cambio en su uso.

d) Permutas

Para los elementos adquiridos mediante permuta, la Sociedad procede a analizar cada
operacién con el objeto de definir si la permuta tiene o no tiene caracter comercial.

Cuando la permuta tiene caracter comercial el activo recibido se valora por el valor
razonable del activo entregado, mas en su caso, las contrapartidas monetarias que se
hubieran entregado, salvo para aquellas transacciones en las que se ha obtenido una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido, y en cuyo caso se valoran por
este Ultimo. Las diferencias de valoracion que han surgido al dar de baja el elemento
entregado se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la permuta no tiene caracter comercial o cuando no ha sido posible obtener una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacion el
activo recibido se procede a valorar por el valor contable del activo entregado mas en su
caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado.

e) Deterioro del valor de los activos no corrientes y no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente y no financiero o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar
deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los
activos intangibles con vida util indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el

valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro.
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Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes
de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos
de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

f) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendataria

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por
el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos
financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de
amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendadora

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el
plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

g) Activos financieros

1) Clasificacion y valoracién

1.1) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y para los
gue se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su
caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

-16 -



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada méas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial, estos activos
financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal y fianzas, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

1.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada,
con cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo y para los que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad financiera
de conservarlos hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste
amortizado.

1.3) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene
control, se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se
ejerce una influencia significativa. En su reconocimiento inicial en el balance, se
registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, excepto en las
aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, para las que la inversion se valora por el valor contable de los elementos
gue integran el negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considera que el coste es el valor contable por el que estaba
registrada, manteniéndose en patrimonio neto los ajustes valorativos previamente
registrados hasta que la inversion se enajene o deteriore.
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Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos
disminuira el valor contable de los respectivos activos.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los
honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversiébn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

1.4) Activos financieros mantenidos para negociar

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de obtener
ganancias a corto plazo. Asimismo, también forman parte de esta categoria los
instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se
valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.5) Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que
no se han incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el
valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en patrimonio neto
se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de
manera fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcibn y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos
disminuira el valor contable de los respectivos activos.

1.6) Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de
cobertura 0 como partidas cubiertas se valoran segun lo establecido en la Nota 4.].

2) Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad
mantiene el control del activo, continua reconociéndolo por el importe al que esta
expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del
resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros
con pacto de recompra a un precio fijjo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida.

3) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, teniendo en cuenta que tanto los dividendos como ingresos financieros
de empresas del Grupo se clasifican como importe neto de la cifra de negocio. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente hasta el momento de la adquisicion.
Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como
las cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos
de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos
de deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos
futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre
de las cuentas anuales.

Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como
activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las
gue no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un
concurso de acreedores.

La Sociedad considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos

como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro, siempre que sea
suficientemente fiable.

-20 -



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado
cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos
gue suponga gue no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en
todo caso, que los instrumentos se han deteriorado ante una caida de un afio y medio o de
un 40% de su cotizacioén, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la
cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula
como la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos las pérdidas
por deterioro previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes
por cambios de valor” en el patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a
su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro,
su importe se reconoce en “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de
“Activos financieros disponibles para la venta”, y de las Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de patrimonio.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos
financieros disponibles para la venta que se valoran al coste no es posible la reversion de
las correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

i) Pasivos financieros

1) Clasificacién y valoracion

1.1) Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales
gue no son instrumentos derivados. En su reconocimiento inicial en el balance, se
registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
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1.2)

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Pasivos financieros mantenidos para negociar:

Incluyen los pasivos financieros emitidos con la intencién de readquirirlos en el corto
plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se reconocen y valoran con los
mismos criterios que los activos financieros mantenidos para negociar.

1.3) Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los
instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o
como partidas cubiertas se valoran segun lo establecido en la Nota 4.j.

2) Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma
forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un
pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transacciéon atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del
pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun
las nuevas condiciones.
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j) Coberturas contables

La Sociedad suele realizar operaciones de cobertura del valor razonable de las cuentas a
cobrar en moneda extranjera, operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los
préstamos recibidos a tipo de interés variable y operaciones de cobertura de la inversion
neta en las sociedades dependientes en Estados Unidos.

Solo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente alguin
riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura,
lo que implica que desde su contratacién se espera que ésta actle con un alto grado de
eficacia (eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha
sido eficaz durante la vida del elemento o posicion cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en
que se espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de
riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las
diferencias producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su
cobertura se mantienen dentro de un rango de variacion del 80% al 125% a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura
dejan de ser tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas en
las siguientes categorias:

o Coberturas de valor razonable: Cubren el riesgo a las variaciones en el valor
razonable de las cuentas a cobrar por modificaciones en los tipos de cambio. Las
variaciones producidas por las diferencias de cambio, tanto en el valor del
instrumento de cobertura como del elemento cubierto, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicién al riesgo de la variacion en los
flujos de efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos
recibidos. Para cambiar los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas
financieras. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que
se ha determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el
patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o
ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al resultado.

e Cobertura de la inversion neta en sociedades dependientes extranjeras: Cubre el
riesgo de tipo de cambio de la inversion neta en las sociedades dependientes de
Estados Unidos. La cobertura se realiza mediante préstamos en doélares que
financiaron la adquisicion de dichas inversiones. Tanto los cambios de valor por los
efectos del tipo de cambio del instrumento de cobertura como los de las inversiones
en las sociedades dependientes son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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k) Acciones propias

Las acciones propias se registran por el valor de la contraprestacion entregada en el
patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no registrandose ningun
resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacion. Los gastos
derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el
patrimonio neto como menos reservas.

I) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depoésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de
efectivo de la Sociedad.

m) Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las
condiciones establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente
en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que
adquieren la condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho
momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan
financiando. Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como
ingresos del ejercicio en proporcidén a su amortizacion.

n) Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual
(ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida
de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provisibn como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo
de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.
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0) Pasivos por retribuciones alargo plazo al personal

Por aplicacion del Convenio Colectivo vigente y por acuerdos voluntarios, la Sociedad esta
obligada a satisfacer complementos anuales de diversa naturaleza y otros premios de
permanencia y en su caso de jubilacion al personal fijo jubilado a la edad reglamentaria o
anticipadamente. En la actualidad, la Sociedad Unicamente tiene contraidos estos posibles
compromisos con algunos de sus empleados en activo.

La provisién constituida para los premios de permanencia representa el valor actual,
calculado mediante estudios actuariales realizados por expertos independientes, de los
posibles compromisos de pago futuros contraidos por la Sociedad con este personal.

La provision para posibles compromisos de jubilacion y similares fue externalizada de
acuerdo con la normativa vigente. A partir de dicha externalizacion, la Sociedad tiene el
compromiso de realizar aportaciones anuales al fondo de jubilacion externalizado, por un
importe anual estimado que no es significativo para el conjunto de los empleados afectados.

Adicionalmente, la Sociedad concede a sus trabajadores determinados premios de
jubilacion de caracter voluntario y cuantia indeterminada. Dichos premios, de escasa
significacion, se registran como gasto en el momento que se hacen efectivos.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base
imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las
variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos
diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las
combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha
del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se
considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a
efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes
epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa
vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso,
para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuestos diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion,
la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta
probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se espera recuperar 0 pagar el activo o pasivo por impuesto
diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

g) Activos no_corrientes v grupos_enajenables de elementos mantenidos para la
venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
aguellos activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su
venta, en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

. Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

. Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable
y su valor razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido,
los activos procedentes de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no
corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran
de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no se amortizan y, en caso de que
sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas
reglas indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracién, el grupo de
elementos de forma conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta”.

r) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir,
realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo méaximo de
un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio.
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s) Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren,
con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas v prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos economicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los
costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos,
rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como,
en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos
gue gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los
ingresos.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacion, y se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de su transmision
juridica.

b) La Sociedad no mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado
asociado normalmente con su propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.

C) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos
derivados de la transaccion, y

e) Los costes incurridos 0 a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad.

t) Operaciones interrumpidas

Los ingresos y gastos de las operaciones interrumpidas se incluyen por un importe Unico,
una vez deducido el efecto impositivo, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos”. También se incluye en esta partida el
resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los
costes de venta de los activos o grupos enajenables de elementos que constituyan la
actividad interrumpida.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado vigente en
la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.
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Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccion. Como excepcion, tal y como se indica en la Nota 4.j,
las fluctuaciones de valor por el efecto del tipo de cambio en las inversiones en sociedades
dependientes de Estados Unidos se registran ajustando el valor de dichas inversiones con
cargo u abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de cambio se
registran directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del
ejercicio.

v) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la
legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo
gue correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la
Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera y cuya finalidad principal sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, en
cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado
material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

X) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas circunstancias,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles
de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido.

y) Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que pudieran derivarse pasivos en el futuro.
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5.  INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion y movimientos del inmovilizado intangible en los ejercicios 2012 y 2011 han
sido los siguientes:

Valores netos Marcas y | Aplicaciones

patentes | informaticas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 25 1.669 1.694
Saldo al 31 de diciembre de 2011 11.456 1.443 12.899
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.866 912 8.778
Valores brutos Marcas y | Aplicaciones

patentes | informaticas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.717 1.956 4.673
Combinacion de negocios 0
Aumentos del ejercicio 11.431 260 11.691
Disminuciones del ejercicio 0
Diferencias de conversion 0
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 14.148 2.216 16.364
Combinacion de negocios 0
Aumentos del ejercicio 14 14
Disminuciones del ejercicio (1.036) (1.036)
Diferencias de conversion 0
Traspasos (2) 2 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 13.110 2.232 15.342
Amortizaciones y provisiones Marcas y | Aplicaciones
por deterioro patentes | informaticas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (2.692) (287) (2.979)
Combinacion de negocios 0
Aumentos del ejercicio (486) (486)
Disminuciones del ejercicio 0
Diferencias de conversion 0
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (2.692) (773) (3.465)
Combinacion de negocios 0
Aumentos del ejercicio (3.588) (547) (4.135)
Disminuciones del ejercicio 1.036 1.036
Diferencias de conversion 0
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (5.244) (1.320) (6.564)

Al 31 de diciembre de 2012 (2011) existen patentes y marcas completamente amortizadas
por importe de 1.648 (2.600) miles de euros.

Ninguno de los activos intangibles esta situado fuera del territorio espafiol, excepto la marca

de Portugal “Saludaes” y la marca Lassie de Holanda adquiridas en 2011. Al cierre del
ejercicio no existen compromisos firmes de compra de activos intangibles.
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En el ejercicio 2012 los movimientos mas significativos corresponden a:

- Laventa de la marca Nomen y otras marcas menos significativas. Ver mas informacién
en esta misma Nota.

- Inversiones en nuevas aplicaciones informéticas (renovacién, ampliacion, etc).

En el ejercicio 2011 fueron adquiridas por 8.000 miles de euros la marca “Saludaes” y por
3.431 miles de euros la marca “Lassie”, de productos del negocio del arroz, que se
comercializan en Portugal y Holanda, respectivamente. El resto de los aumentos en 2011
correspondié a aplicaciones informaticas con las nuevas inversiones de renovacién y
ampliacion de los sistemas.

Los cargos en la cuenta de resultados de 2012 (2011) por estos intangibles han sido de 547
(486) miles de euros de dotacién de amortizacion y 3.588 (cero) miles de euros de dotacién
de deterioro de una de las marcas.

El importe recuperable de estas marcas se ha determinado segun su valor de uso,
utilizando proyecciones de flujos de efectivo que se basan en los presupuestos que cubren
un periodo de cinco afos. Las tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de
efectivo de estos activos se encuadran en el 6,1% para Holanda y del 11,6% para Portugal,
segun la zona en la que opere cada marca, y los flujos de efectivo mas alla del periodo de 5
afios se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento igual a la tasa de crecimiento media a
largo plazo de la unidad que corresponda, que suele situarse entre el 1,5% y 2,1% segun
los negocios de que se trate.

Respecto a las hip6tesis para el calculo del valor en uso de estas marcas, se considera que
ninglin cambio razonable y posible en cualquiera de las hipétesis utilizadas supondria que el
valor neto contable actual de estas marcas excediera de su valor recuperable, y por tanto
sin necesidad de registrar deterioros significativos adicionales.

Por dltimo, como se indico en las cuentas anuales de 2011, la Comision Nacional de la
Competencia de Espafia aprobd en septiembre de 2011 la compra del negocio arrocero de
SOS en Espafia, sujeta a los compromisos de que Ebro Foods, S.A. licenciara o
transmitiera la marca Nomen, asi como también las marcas La Parrilla, La Cazuela, Pavo
Real y Nobleza. Asi, el 26 de abril de 2012, Ebro Foods, S.A. y Arrossaires del Delta de
L’Ebre, SCCL firmaron el contrato por el que la primera se comprometié a vender a la
segunda su negocio de Nomen en los siguientes términos:

- El objeto de la transaccién han sido todas marcas, signos distintivos y demas
derechos de propiedad industrial e intelectual asociados a los productos Nomen.

- El precio pactado ha sido de 30,1 millones de euros, a recibir en un pago inicial
consistente en una nave situada en La Aldea (Tarragona) valorada en €1,5 millones
(vendida a Herba Ricemills, S.L. sociedad dependiente 100% de Ebro Foods,S.A)),
mas trece pagos anuales por importe de €2,9 millones cada uno. Por tanto, el
importe total a recibir por Ebro, incluidos los intereses por el aplazamiento del pago,
ascendera a €39,2 millones.

- Se ha acordado constituir una hipoteca sobre las marcas de Nomen en garantia del
precio aplazado.
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- La efectividad del acuerdo quedaba condicionada a la previa aprobacién por parte de
la Comision Nacional de la Competencia. Esta aprobacion se otorg6 el 5 de julio de
2012 y las partes ejecutaron la venta y transmision de Nomen el 12 de septiembre
de 2012.

Con respecto al compromiso de venta de las otras marcas La Parrilla, La Cazuela, Pavo
Real y Nobleza, el 26 de junio de 2012 se alcanz6 un acuerdo para su venta con un tercero
por un importe de 2 millones de euros. La efectividad de este acuerdo se ha formalizado el
13 de septiembre de 2012 una vez obtenida la aprobacién previa por parte de la Comision
Nacional de la Competencia.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y movimientos del inmovilizado material en los ejercicios 2012 y 2011 han
sido los siguientes:

Instalaciones | En curso

Valores netos Terrenos | Construc- | técnicasy y Total
ciones y otros anticipos

Saldo al 31 de diciembre de 2010 307 240 2.667 0 3.214

Saldo al 31 de diciembre de 2011 307 240 2.180 0 2.727

Saldo al 31 de diciembre de 2012 307 219 1.648 0 2.174

Construc- | Instalaciones

Valores brutos Terrenos ciones técnicasy | En curso Total
maquinaria

Saldo al 31 de diciembre de 2010 307 1.150 4.273 0 5.730
Aumentos del ejercicio 151 151
Disminuciones del ejercicio 0
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 307 1.150 4.424 0 5.881
Aumentos del ejercicio 111 111
Disminuciones del ejercicio (21) (21)
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 307 1.150 4514 0 5.971

Construc- | Instalaciones

Amortizaciones acumuladas Terrenos ciones técnicasy | En curso Total
maquinaria

Saldo al 31 de diciembre de 2010 0 (910) (1.606) 0 (2.516)
Aumentos del ejercicio (638) (638)
Disminuciones del ejercicio 0
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 0 (910) (2.244) 0 (3.154)
Aumentos del ejercicio (12) (640) (651)
Disminuciones del ejercicio 8 8
Traspasos (10) 10 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 0 (931) (2.866) 0 (3.797)

En 2012 y 2011 no se han producido movimientos de importe significativo.

-31-



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en miles de euros)

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores
de la Sociedad, no existen problemas de deterioro para estos elementos de inmovilizado
material.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

Los importes de los bienes totalmente amortizados integrados en el Inmovilizado material al
31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

2011 2012
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 211 211
Otro inmovilizado 670 793

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra de nuevos elementos para
el inmovilizado material por importes significativos. No existen elementos de inmovilizado
material situados fuera del territorio espafiol.

Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid hasta, por una de ellas el 6
de abril de 2015, y por otra hasta el 31 de diciembre de 2015, y la oficina de Barcelona,
abierta en 2009, hasta el 1 de diciembre de 2018, asi como la oficina del centro de trabajo
de sistemas en Granada. Posteriormente, estos contratos se renovaran automaticamente si
ninguna de las partes se opone. No existen pagos contingentes significativos. Los gastos de
dichos contratos han ascendido en el ejercicio 2012 (2011) a 1.371 (1.370) miles de euros.
Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de
diciembre de 2012 son los siguientes:

31/12/2012

Hasta un afo 1.371
Entre uno y cinco afios 2.312
Mas de cinco afos 45
3.728
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicion y movimientos de las inversiones inmobiliarias en los ejercicios 2012 y 2011

han sido los siguientes:

Valores netos Terrenos | Construc- Total
ciones
Saldo al 31 de diciembre de 2010 7.276 4.755 12.031
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.276 4.697 11.973
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.276 4.836 12.112
Construc-

Valores brutos Terrenos ciones Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 7.276 5.832 13.108
Aumentos del ejercicio 0
Disminuciones del ejercicio 0
Traspasos de inmov. Material (nota 6) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.276 5.832 13.108
Aumentos del ejercicio 200 200
Disminuciones del ejercicio 0
Traspasos de inmov. Material 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.276 6.032 13.308

Construc-

Amortizaciones acumuladas Terrenos ciones Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 0 (1.077) (1.077)
Aumentos del ejercicio (58) (58)
Disminuciones del ejercicio 0
Traspasos de inmov. Material (nota 6) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 0 (1.135) (1.135)
Aumentos del ejercicio (61) (61)
Disminuciones del ejercicio 0
Traspasos de inmov. Material 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 0 (1.196) (1.196)

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos de importe
significativo.

No existen elementos de inversiones mobiliarias situados fuera del territorio espafiol. El
importe de elementos completamente amortizados asciende al 31 de diciembre de 2012 a
81 (81 en 2011) miles de euros.

Los gastos asociados a las inversiones inmobiliarias se corresponden con aquellos
relacionados con su amortizacion anual y los gastos de mantenimiento. Estos Ultimos han
ascendido en el ejercicio 2012 (2011) a 355 (344) miles de euros. Todos los gastos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en base al principio del devengo. No existen
obligaciones contractuales para adquisicion, construcciébn o desarrollo de inversiones
inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento o mejoras.
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Los cobros futuros minimos para los contratos de arrendamiento operativo no cancelables

se desglosan en el siguiente cuadro:

Hasta un afio
Entre uno y cinco afios

Mas de cinco afios

No existen

31.12.12

133
326
0
459

restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los

ingresos derivados de las mismas ni de los recursos obtenidos por su enajenacion o

disposicién por otros medios.

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO

La composiciéon y movimientos de las inversiones en empresas del grupo en los ejercicios

2012 y 2011 han sido los siguientes:

SALDO AL SALDO AL

CONCEPTO 31/12/2010 | Aumentos | Disminuc. [Traspasos| 31/12/2011

Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo 1.182.278 158.115 (11.963) (8.402)| 1.320.028
Correcciones valorativas (32.030) (16.348) 3.723 0 (44.655)
1.150.248 141.767 (8.240) (8.402)| 1.275.373

Créditos a empresas del grupo 7.347 137.186 (9.526) 0 135.007
Créditos a empresas asociadas 0 0 0 0 0
7.347 137.186 (9.526) 0 135.007

TOTAL INVERSIONES EN EMP. GRUPO Y ASOCIADAS| 1.157.595 278.953 (17.766) (8.402)] 1.410.380
SALDO AL SALDO AL

CONCEPTO 31/12/2011 | Aumentos | Disminuc. | Traspasos| 31/12/2012

Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo 1.320.028 150.000 (6.142) 0| 1.463.886
Correcciones valorativas (44.655) (19.144) 0 0 (63.799)
1.275.373 130.856 (6.142) 0| 1.400.087

Créditos a empresas del grupo 135.007 158 (135.000) 0 165
Créditos a empresas asociadas 0 0 0 0 0
135.007 158 (135.000) 0 165

TOTAL INVERSIONES EN EMP. GRUPO Y ASOCIADAS| 1.410.380 131.014 (141.142) 0] 1.400.252
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a) Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo:

Los aumentos y disminuciones de cada ejercicio corresponden principalmente a:

EN 2012

1.

Disminucién de 3.311 miles de euros: El coste histérico de adquisicion de la
inversion en Riviana Foods Inc. es 240.753 miles de euros. Sin embargo, este
activo financiero tiene asignada una cobertura eficaz que cubre su valor con el
pasivo que lo financia, y por tanto, las variaciones de valor que se produzcan entre
su moneda original, délar USA, y su contravalor en euros da lugar a un ajuste que
va modificando dicho coste histérico. En 2012 el ajuste ha supuesto una
disminucion de su valor de 3.311 miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio, siendo el ajuste total acumulado neto negativo al 31 de
diciembre de 2012 de 10.802 miles de euros.

Disminucién de 2.831 miles de euros: El coste histérico de adquisicion de la
inversion en New World Pasta Co. es 285.884 miles de euros. Sin embargo, éste
activo financiero tiene asignada una cobertura eficaz que cubre su valor con el
pasivo que lo financia, y por tanto, las variaciones de valor que se produzcan entre
su moneda original, dolar USA, y su contravalor en euros da lugar a un ajuste que
va modificando dicho coste histérico. En 2012 el ajuste ha supuesto una
disminucion de su valor de 2.831 miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio, siendo el ajuste total acumulado neto negativo al 31 de
diciembre de 2012 de 9.235 miles de euros.

Aumento de 150.000 miles de euros por la inversién en la sociedad dependiente
100% Ebro Financial Corporate Services, S.L. mediante la aportaciéon no dineraria
de créditos deudores a largo plazo, por importe de 135.0000 miles de euros, y de
créditos deudores a corto plazo, por importe de 15.000 miles de euros, con otras
sociedades del grupo (ver Nota 2, y 8.b).

EN 2011
1. Aumento de 3.967 miles de euros: El coste historico de adquisiciéon de la inversién

en Riviana Foods Inc. es 240.753 miles de euros. Sin embargo, este activo
financiero tiene asignada una cobertura eficaz que cubre su valor con el pasivo que
lo financia, y por tanto, las variaciones de valor que se produzcan entre su moneda
original, dolar USA, y su contravalor en euros da lugar a un ajuste que va
modificando dicho coste histérico. En 2011 el ajuste ha supuesto un aumento de su
valor de 3.967 miles de euros con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, siendo el ajuste total acumulado neto negativo al 31 de diciembre de 2011
de 7.489 miles de euros.

Aumento de 3.392 miles de euros: El coste histérico de adquisicion de la inversion
en New World Pasta Co. es 285.884 miles de euros. Sin embargo, éste activo
financiero tiene asignada una cobertura eficaz que cubre su valor con el pasivo que
lo financia, y por tanto, las variaciones de valor que se produzcan entre su moneda
original, doélar USA, y su contravalor en euros da lugar a un ajuste que va
modificando dicho coste histérico. En 2011 el ajuste ha supuesto un aumento de su
valor de 3.392 miles de euros con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, siendo el ajuste total acumulado neto negativo al 31 de diciembre de 2011
de 6.403 miles de euros.
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b)

3.

Disminucién de 11.963 miles de euros por venta de una parte de la participacion en
Biosearch, S.A. y traspaso del resto de la participacién a inversiones financieras
disponibles para la venta por importe de 8.402 miles de euros.

Aumento de 84.373 miles de euros en la inversion en Herba Ricemills, S.L. por
ampliaciébn de capital, para financiacibn de la adquisicion en 2011 del negocio
arrocero en Espafa de Deoleo y de la marca SOS.

Aumento de 9.019 miles de euros en la inversion en Herba Foods, S.L. por
ampliaciébn de capital, para financiacibn de la adquisicion en 2011 del negocio
arrocero en Holanda de Deoleo.

Aumento de 9.076 mil euros por la aportacion a fondos propios de la sociedad
dependiente Beira (Portugal), mediante la capitalizacién del crédito que tenia
concedido a esta sociedad.

Aumento de 48.285 miles de euros por la ampliacion de capital habida en la
sociedad dependiente Birkel Teigwaren (Alemania). Esta ampliacién de capital social
fue consecuencia de la reestructuracion producida en ese pais con las 3 sociedades
que alli operan dependientes (directa e indirectamente) 100% del Grupo de Ebro
Foods, S.A. Después de la reestructuracion, Birkel es ahora la sociedad matriz del
subgrupo aleman, y Ebro Foods, S.A. posee el 68,9% de participacién directa y el
100% directa mas indirectamente.

Créditos a empresas del grupo a largo plazo:

Durante 2012 y del saldo al 31 de diciembre de 2012 de créditos a empresas del grupo
(ver Nota 17), las partidas mas significativas corresponden:

>

Al concedido a Beira Terrace Soc. de Construcoes, Ltda., sociedad portuguesa
dependiente 100%, con un saldo deudor al 31 de diciembre de 2012 de 165 miles
de euros.

En enero de 2012, el crédito resultante principalmente del dividendo declarado y
devengado en 2011 de Panzani, SAS, sociedad francesa dependiente 100%, que
tenia un saldo pendiente deudor de 135 millones de euros al 31 de diciembre de
2011, fue aportado en la ampliacion de capital Ebro Financial Corporate Services,
S.L., otra sociedad dependiente 100% de Ebro Foods, S.A. (ver Nota 2).

Los créditos no tienen un vencimiento determinado y devengan intereses a razén del
Euribor a 3 meses mas 0,9%.
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c) Correcciones valorativas:

Los aumentos en 2012 y 2011 corresponden a la dotacién adicional de correccion
valorativa de las inversiones en Beira Terrace Soc. de Construcoes, Ltda., Birkel
Teigwaren, Gmbh. y Dosbio, S.L..

Los resultados de la sociedades del grupo indicados en el cuadro al final de esta Nota
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas.

Ninguna de las sociedades del grupo cotiza en bolsa.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades
participadas indicadas en la Ley de Sociedades de Capital.
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Las participaciones directas de Ebro Foods, S.A. en sociedades del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 2012 se presentan en la

siguiente tabla:

Correccion % (a) (a) Dividendo| Total Rtdo.
SOCIEDADES DEPENDIENTES valorativa |Participacion Capital y | Resultado |entregado| Fondos | operativo
Inversion (b) Domicilio Actividad reservas 2012 en 2012 propios | explotac.
Dosbio 2010, S.L. 21.519 (9.686)] 100,00% |Madrid (Espafia) Fabricacion de harinas 13.158 (1.325) - 11.833 (2.067)
Fincas e Inversiones Ebro, S.A. 4.926 - 100,00% |Madrid (Espafia) Explotacién agricola 7.722 35 - 7.757 50
Azucarera Energias, S.A. 1.848 60,00% |Madrid (Espafia) Coogeneracion 1.920 (419) - 1.501 (466)
Arotz Foods, S.A. 22.864 - 100,00% |Madrid (Espafia) Conservas vegetales 30.281 446 - 30.727 170
Herba Foods S.L. 59.695 - 100,00% |Madrid (Espafia) Gestién de inversiones 86.380 (505) - 85.875 (1.991)
Herba Ricemills S.L 153.451 - 100,00% |Madrid (Espafia) Produccién y comercializacién de arroz 192.206 21.751 - 213.957 31.818
Herba Nutricion S.L 526 - 100,00% |Madrid (Espafia) Produccion y comercializacion de arroz 11.627 425 (11.528) 524 557
Jiloca Industrial, S.A. 1.500 - 100,00% | Teruel (Espafia) Produccion abonos organicos 1.716 457 (411) 1.762 688
Networks Meal Solutions, S.A. 2 - 100,00% |Madrid (Espafia) Inactiva 1 @) - 0 0
Fundacion Ebro 0 - 100,00% |Madrid (Espafia) Fundacion 302 0 - 302 0
Ebro Financial Corporate Senices, S.L. 150.003 - 100,00% |Madrid (Espafia) Gestién de financiacion y seguros 150.002 1.808 - 151.810 (162)
Beira Terrace Soc.de Const., Ltda. 12.436 (10.916)] 100,00% |Oporto (Portugal) Inmobiliaria 9.336 (7.816) - 1.520 (7.815)
Riceland, Ltda. (*) 597 - 20,00% |Budapest (Hungria) Produccion y comercializacién de arroz 1.107 146 - 1.253 146
Riviana Foods Inc (Grupo) (**) 229.952 - 75,00% |Houston (Texas-USA) |Producciény comercializacion de arroz 413.052 40.923 - 453.975 64.321
Panzani, SAS (Grupo) 440.838 - 100,00% |Lyon (Francia) Produccion y comerc. de pasta y salsas 489.429 35.097 - 524.526 58.833
New World Pasta Comp. (Grupo) 276.650 - 100,00% |Harrisburg (USA) Produccion y comerc. de pasta y salsas 437.192 32.301 - 469.493 51.350
Birkel Teigwaren Gmbh (Grupo) (***) 87.078 (43.197)] 68,90% |Alemania Produccién y comerc. de pasta y salsas 69.337 (5.649) - 63.688 (9.053)
Ebro Foods Alimentacién, S.A. 1 100,00% |México Comercializacion de arroz 1 361 - 362 505
TOTAL 1.463.886 (63.799) (11.939)

(a) Cuando a continuacién del nombre de la Sociedad dependiente figura “(Grupo)” los datos relativos al capital, reservas y resultados corresponden a los
datos consolidados de dicha Sociedad y sus propias sociedades dependientes y asociadas, antes del dividendo entregado en 2012. Para homogeneizar la
informacion presentada de las distintas Sociedades o Grupos, los datos de capital, reservas y resultados son los obtenidos de la aplicacién de normas

internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea.
Ebro Foods, S.A. tiene el 100% de esta Sociedad, directamente un 20% e indirectamente a través de Herba Foods, S.L. el otro 80%.

(*)

(**) Ebro Foods, S.A. tiene el 100% de esta Sociedad, directamente un 75% e indirectamente a través de filiales 100% de la propia Riviana el otro 25%.

(***) Ebro Foods, S.A. tiene el 100% de esta Sociedad, directamente un 68,9% e indirectamente a través de filiales el otro 31,1%.
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Y las participaciones directas de Ebro Foods, S.A. en sociedades del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 2011 se presentan en la
siguiente tabla:

Correccion % (a) (a) Dividendo Total Rtdo.
SOCIEDADES DEPENDIENTES valorativa |Participacion Capital y | Resultado |entregado| Fondos de la
Inversion (b) Domicilio Actividad reservas 2011 en 2011 propios explotac.
Dosbio 2010, S.L. 21.519 (8.362)] 100,00% |Madrid (Espafia) Fabricacion de harinas 14.252 (1.095) - 13.157 (1.835)
Fincas e Inversiones Ebro, S.A. 4.926 - 100,00% |Madrid (Espafia) Explotacion agricola 7.526 196 - 7.722 281
Azucarera Energias, S.A. 1.848 - 60,00% |Madrid (Espafa) Coogeneracion 1.761 159 - 1.920 160
Arotz Foods, S.A. 22.864 - 100,00% |Madrid (Espaiia) Conservas vegetales 29.866 415 - 30.281 a7
Herba Foods S.L. 59.695 - 100,00% [|Madrid (Espafia) Gestion de inversiones 92.809 (332) - 92.477 505
Herba Ricemills S.L 153.451 - 100,00% |Madrid