INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE EBRO FOODS, S.A. A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA EL DIA 2 DE
JUNIO DE 2015, EN PRIMERA CONVOCATORIA Y PARA EL DIA
SIGUIENTE, EN SEGUNDA, JUSTIFICATIVO DE LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, INCLUIDA EN EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

1. Obijeto del informe

El articulo 512 de la Ley de Sociedades de Capital exige a las sociedades cotizadas
contar con un Reglamento de la Junta General de accionistas, siendo competencia de la
propia Junta su aprobacion. En cumplimiento de dicha obligacion, Ebro Foods, S.A. (la
“Sociedad”) cuenta con un Reglamento de la Junta General de accionistas, cuya ultima
modificacion tuvo lugar por acuerdo de la Junta General de accionistas celebrada el 29
de mayo de 2012 (el “Reglamento de la Junta General de accionistas” o el
“Reglamento”)

El articulo 21 del vigente Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad
prevé que “el Consejo de Administracion podra proponer a la Junta General
modificaciones al presente Reglamento cuando lo considere necesario o conveniente,
debiendo acompafar a la propuesta el correspondiente informe justificativo.”

El presente informe (el “Informe”), redactado y aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunion de 29 de abril de 2015, viene a dar
cumplimiento a dicha exigencia reglamentaria.

2. Justificacion de la modificacidon propuesta

La reforma del Reglamento de la Junta General de accionistas que se propone tiene
como finalidad principal adaptar el contenido del texto actualmente vigente a las
modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”) por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo (la “Ley 31/2014”).

La propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta General de accionistas se
enmarca en la revision general de los demas textos que regulan la vida social y el
funcionamiento de los 6rganos sociales (Estatutos Sociales y Reglamento del Consejo
de Administracién), necesaria igualmente como consecuencia de la modificacion
introducida en la LSC por la Ley 31/2014, que son objeto de sometimiento a aprobacion
e informacidn, segun procede legalmente, a la misma Junta General de accionistas a la
que se somete la modificacion reglamentaria objeto del presente Informe.

Adicionalmente, en la revisién realizada para la adecuacion del Reglamento de la Junta
General de accionistas a la modificacion legislativa citada se han apreciado algunos
aspectos respecto de los cuales se considera conveniente introducir mejoras de
redaccion (consistentes esencialmente en ajustar la redaccion de los articulos

1



reglamentarios a la legalidad vigente), eliminar duplicidades o previsiones que
constituyen previsiones legales de caracter imperativo (con la finalidad de simplificar en
lo posible el texto reglamentario) y, en algun caso, clarificar la redaccion existente.

Lo articulos estatutarios a los que afecta la modificacion que se propone y sus
respectivas justificaciones son las que se concretan a continuacion:

2.1.

2.2.

2.3.

Articulo 2 (Competencia de la Junta General)

Se propone modificar la redaccion del segundo parrafo del articulo 2 del
Reglamento de la Junta General de accionistas con la finalidad de ajustar su
redaccion a la literalidad del articulo 160, segun la redaccién dada al mismo por la
Ley 31/2014, y del articulos 511bis, especifico de sociedades cotizadas,
introducido por la citada Ley 31/2014.

Articulo 3 (Facultad y obligacion de convocar)

Se propone modificar la redaccion del articulo 3 del Reglamento de la Junta
General de accionistas tanto para mejorar su redaccion como para incluir
expresamente la prevision contenida en el articulo 164, apartado 2, LSC, relativa a
la validez de la Junta General ordinaria aun cuando la misma haya sido convocada
0 se celebre fuera de plazo.

Adicionalmente, se propone eliminar el segundo parrafo del referido articulo 3 del
Reglamento de la Junta General de accionistas, en la medida en que ya existe un
articulo especifico del Reglamento en el que se regula la convocatoria de la Junta
General de accionistas a solicitud de la minoria.

Articulo 4 (Convocatoria)

Se propone modificar el articulo 4 del Reglamento de la Junta General de
accionistas en los siguientes aspectos:

(i) Eliminar el parrafo segundo del apartado 1, en la medida en que el mismo
se refiere a formalidades de caracter administrativo. En este sentido, la
eliminacion del péarrafo indicado obedece a evitar la inclusion de
referencia a actuaciones que no son legalmente exigidas para la valida
convocatoria de la Junta General de accionistas, sin perjuicio de que la
Sociedad cumplira las que, en cada momento, resulten de aplicacion.

(i) Modificar algunos aspectos concretos de la redaccion del apartado 2 del
citado articulo con la finalidad de ajustar su redaccion a la literalidad del
articulo 517 LSC, en materia de contenido del anuncio de convocatoria de
la Junta General.



2.4. Articulo 4 bis (Derecho a solicitar la convocatoria de la Junta General, a
completar el orden del dia y a presentar nuevas propuestas de acuerdo)

2.5.

Se propone modificar el articulo 4 bis del Reglamento de la Junta General de
accionistas a los efectos de:

(i)

(i)

ajustar su redaccion a lo dispuesto en los articulos 168 y 495, apartado 2,
letra @) LSC, segun la redaccion dada a los mismos por la Ley 31/2014, en
el sentido de fijar en el tres por ciento (y no el cinco por ciento) el capital
social necesario para solicitar la convocatoria de la Junta General.

Destacar igualmente que la regulacion recogida en el parrafo primero de
este articulo reglamentario es reiterativa con la que se recoge en el
apartado segundo del articulo 3, motivo por el cual se ha propuesto la
modificacion del articulo 3 en los términos indicados en el apartado 2.2
anterior.

ajustar su redaccién a lo dispuesto en el articulo 519 LSC, segun la
redaccion dada a los mismos por la Ley 31/2014, en el sentido de fijar en
el tres por ciento (y no el cinco por ciento) el capital social necesario para
solicitar la inclusion de puntos adicionales en el orden del dia de la Junta
General ordinaria ya convocada y para presentar propuestas de acuerdos,
asi como para ajustar su redaccion a la diccion literal del citado articulo
519 LSC.

Adicionalmente se propone modificar el titulo del articulo, con la finalidad de
resaltar que en el mismo se regulan derechos de la minoria.

Articulo 6 (Derecho de informacion de los accionistas previo a la celebracion
de la Junta General)

Se propone modificar el articulo 6 del Reglamento de la Junta General de
accionistas con la finalidad de:

(i)

(ii)

(iii)

ajustar su redaccion a la literalidad de los articulos 197 y 520 LSC, segun
la redaccion dada a los mismos por la Ley 31/2014, en el sentido tanto de
clarificar los aspectos respecto de los cuales los accionistas pueden pedir
informacidén como de concretar que la antelacion con que deben hacerlo se
amplia hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la
junta en primera convocatoria (frente a los siete dias que preveia la
normativa anterior a la reforma de la LSC por la Ley 31/2014).

Regular en el mismo precepto tanto el derecho de informacion previo a la
junta como el ejercitable durante la celebracion de la misma, de acuerdo
con la regulacion legal sobre tal derecho.

Ajustar la redaccion de los motivos de denegacion de la informacion
solicitada, de acuerdo con la diccion literal del articulo 197 LSC, segun la
redaccion dada al mismo por la Ley 31/2014.



2.6.

2.7.

(iv)  Incluir las obligaciones de publicidad de las solicitudes validas de
informacion, en los términos previstos en el articulo 520 LSC, segln la
redaccion dada al mismo por la Ley 31/2014.

(v) Concretar las consecuencias de la vulneracion del derecho de informacion
ejercitado verbalmente durante la junta y de la utilizacion abusiva o
perjudicial de la informacion solicitada, en los términos previstos en el
articulo 197 LSC, segun la redaccion dada al mismo por la Ley 31/2014.

Adicionalmente se propone modificar el titulo del articulo, con la finalidad de
resaltar que en mismo se regula no solo el derecho de informacion previo a la
Junta General sino también el ejercitado durante la celebracion de la misma,
hablando en general de “derecho de informacidn del accionista”.

Articulo 7 (Derecho de asistencia y representacion)

Se propone modificar el articulo 7 del Reglamento de la Junta General de
accionistas con la finalidad de:

(i) Incluir una remision a la normativa vigente en cada momento con relacion
al plazo en que el accionista debe tener sus acciones inscritas en el registro
contable para tener derecho de asistencia, siendo el anuncio de
convocatoria el que concrete dicho plazo conforme a la normativa vigente
al tiempo de la misma. Se trata, en definitiva, de evitar tener que modificar
el Reglamento en caso de modificacion de la regulacion legal en esta
materia.

(i)  Ajustar la redaccion de las previsiones en materia de representacion del
accionista a la literalidad del articulo 517 LSC.

(iii)  Aclarar la remisién normativa que se recogia en la letra b) del apartado 3,
indicando que la misma es al articulo 526 de la Ley de Sociedades de
Capital.

(iv)  Ajustar la redaccion del apartado 4, relativo a la representacion en caso de
intermediarios financieros, a la literalidad del articulo 524 LSC, segun la
redaccion dada al mismo por la Ley 31/2014.

Articulo 10 (Formacion de la lista de asistentes)

Se propone modificar el apartado 3 del articulo 10 del Reglamento de la Junta
General de accionistas con la finalidad de hacer constar que el Presidente, si lo
considera oportuno, podra recabar la asistencia para la formacion de la lista de
asistentes y, en su caso, el computo de votaciones, no solo de accionistas sino
también de terceros. Se pretende con ello dar claro soporte reglamentario a la
posibilidad de que el Consejo, cuando considere que las circunstancias lo
aconsejan, pueda encomendar a un tercero (profesional) el establecimiento de
sistemas de control de asistencia y votaciones mecanizado que permita el
funcionamiento mas agil de la reunion.



2.8. Articulo 13 bis (Emision del voto y otorgamiento de representacion por
medios de comunicacion a distancia)

Se propone modificar el apartado 4 del articulo 13 bis del Reglamento de la Junta
General de accionistas para aclarar que la remision que en el mismo se recoge a
los apartados 1 y 2 del citado articulo se extiende, igualmente, a lo dispuesto en el
apartado 3, de forma que quede claro que las medidas que el Consejo de
Administracion pueda adoptar con relacion al voto electrénico resultaran
igualmente de aplicacion al otorgamiento de representacion por medios
electronicos.

2.9. Articulo 14 (Votacién y adopcion de acuerdos)

Se propone modificar el articulo 14 del Reglamento de la Junta General de
accionistas con la finalidad de:

(i) Aclarar que, como regla general, la mayoria requerida para la adopcion de
acuerdos por la Junta General de accionistas es la mayoria simple (mas
votos a favor que en contra), de conformidad con lo establecido en el
articulo 201 LSC, segun la redaccion dada al mismo por la Ley 31/2014.

(i) Corregir la referencia cruzada contenida en el apartado 4.3. al articulo
114.1 de la Ley del Mercado de Valores, precepto derogado, sustituyendo
dicho precepto por el articulo 526 LSC, que regula el ejercicio del derecho
de voto por el administrador en caso de solicitud publica de
representacion.

3.  Votacion separada

En la medida en que la justificacion principal de la modificacion reglamentaria
propuesta es la adecuacion de los distintos articulos a las novedades legislativas, la
modificacion de todos los articulos referidos en este Informe se sometera a aprobacion
de la Junta General de accionistas de forma conjunta.

No obstante, aun no siendo legalmente obligatorio, las propuestas de modificacion de
los articulos 10 (Formacion de la lista de asistentes) y 13 bis (Emision del voto y
otorgamiento de representacion por medios de comunicacion a distancia) se someteran a
votacion de forma separada, en la medida en que tales modificaciones no responden a la
adaptacion del texto reglamentario a las novedades legislativas introducidas en la LSC
por la Ley 31/2014 sino a meras mejoras de redaccion dirigidas a clarificar su contenido
y/o facilitar el funcionamiento de la Junta General de accionistas.

4, Texto integro de la modificacion propuesta. Propuesta de acuerdo

A continuacidn, se transcribe literalmente la propuesta de acuerdo a la Junta General de
accionistas, en la que consta el texto integro de las modificaciones propuestas en los
distintos articulos, conforme a la justificacion anteriormente sefialada:



“Modificacion, en su caso, de los siguientes articulos del Reglamento de la Junta
General de accionistas: 2 (Competencia de la Junta General), 3 (Facultad y
obligacion de convocar), 4 (Convocatoria), 4 bis (Derecho a solicitar la convocatoria
de la Junta General, a completar el orden del dia y a presentar nuevas propuestas de
acuerdo), 6 (Derecho de informacion de los accionistas previo a la celebracion de la
Junta General), 7 (Derecho de asistencia y representacién), 10 (Formacion de la lista
de asistentes), 13 bis (Emision del voto y otorgamiento de representacion por medios
de comunicacion a distancia) y 14 (Votacion y adopcion de acuerdos).

6.1 Aprobar la modificacion de los articulos 2 (Competencia de la Junta General), 3
(Facultad y obligacién de convocar), 4 (Convocatoria), 4 bis (Derecho a solicitar la
convocatoria de la Junta General, a completar el orden del dia y a presentar nuevas
propuestas de acuerdo), 6 (Derecho de informacion de los accionistas previo a la
celebracion de la Junta General), 7 (Derecho de asistencia y representacion) y 14
(Votacion y adopcion de acuerdos) del Reglamento de la Junta General de accionistas,
que en lo sucesivo pasaran a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 2. Competencia de la Junta General

La Junta General, 6rgano soberano de la Sociedad, tendra competencia para
deliberar y adoptar acuerdos sobre todos los asuntos que la legislacion y los
Estatutos reserven a su decision, y, en general, sobre todas las materias que,
dentro de su ambito legal de competencia, se sometan a la misma a instancia del
Consejo de Administracion y de los propios accionistas en la forma prevista
legalmente.

Es competencia de la Junta General:

a. La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la
aprobacion de la gestion social.

b. El nombramiento y separacién de los miembros del Consejo de
Administracion, los liquidadores y, en su caso, los auditores de cuentas, asi como
el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra cualquiera de ellos.

C. La modificacién de los Estatutos Sociales, sin perjuicio de aquellas
modificaciones que, conforme a la legislacion vigente, pueden ser acordadas por
el Consejo de Administracion.

d. El aumento o la reduccion del capital social.
e. La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.
f. La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de

activos esenciales. Se presume el caracter esencial del activo cuando el importe
de la operacion supere el veinticinco por ciento del valor de los activos que
figuren en el dltimo balance aprobado.

g. La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, aunque esta mantenga



el pleno dominio de aquellas. Se presumird el caracter esencial de las actividades
y de los activos operativos cuando el volumen de la operacion supere el
veinticinco por ciento del total de activos del balance.

h. La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y
pasivo y el traslado del domicilio social al extranjero, sin perjuicio de aquellos
casos en los que la ejecucion de alguna de esas operaciones no requiera de la
intervencion de la Junta General conforme a la legislacion vigente.

I. La disolucion de la sociedad y las operaciones cuyo efecto sea
equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

J. La aprobacion del balance final de liquidacién.

k. La aprobacion de la politica de remuneraciones de los Consejeros en los
términos establecidos en la legislacion vigente.

l. Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o los estatutos o que,
en su caso, el Consejo de Administracion decida someter a su aprobacion.”

“Articulo 3. Facultad y obligacion de convocar

El Consejo de Administracién convocara la Junta General siempre que lo
consideren necesario 0 conveniente para los intereses sociales.

La Junta General Ordinaria se convocara por el Consejo de Administracién para
su celebracion dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio; no obstante lo
anterior, la Junta General ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o
se celebre fuera de plazo.”

“Articulo 4. Publicidad de la convocatoria

1. La Junta General se convocara mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web
de la Sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion,
salvo en aquellos casos en que la Ley establezca otro plazo distinto.

2. El anuncio de convocatoria expresara, ademas de otras menciones legalmente
exigibles, la fecha en la que el accionista debera tener registradas a su nombre
las acciones para poder participar y votar en la Junta General, el lugar y la
forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas
de acuerdo, y la direccion de la pagina web de la sociedad en que estara
disponible la informacién. Igualmente el anuncio contendra una informacion
clara y exacta de los tramites que los accionistas deberan seguir para participar
y emitir su voto en la Junta General incluyendo, en particular, los siguientes
extremos:

a) el derecho a solicitar informacion, a incluir puntos en el orden del diay
a presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se



haga constar que en la pagina web de la sociedad se puede obtener informacion
mas detallada sobre tales derechos, el anuncio podré limitarse a indicar el plazo
de ejercicio.

b) el sistema para la emisién de voto por representacion, con especial
indicacion de los formularios que deban utilizarse para la delegacién de voto vy,
en su caso, de los medios que deban emplearse para que la sociedad pueda
aceptar una notificacion por via electrénica de las representaciones conferidas.

C) los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia, sea
por correo 0, en su caso, por medios electrénicos.

En el referido anuncio de convocatoria podra, asimismo, hacerse constar la fecha
y lugar en los que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién debera mediar, por lo
menos, un plazo de 24 horas.

El anuncio indicard el lugar y el horario en el que se ponen a disposicion de los
accionistas toda la documentacion exigida legal o estatutariamente en relacion a
la Junta, sin perjuicio de la facultad que asista al accionista para solicitar y
recibir el envio gratuito de la misma.

3. Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al
menos diez dias de antelacién a la fecha de la reunion.”

“Articulo 4 bis. Derecho de la minoria a solicitar la convocatoria de la Junta
General, a completar el orden del dia y a presentar nuevas propuestas de
acuerdo.

Los administradores deberan convocar la Junta General cuando lo soliciten uno
0 varios accionistas que representen, al menos, el tres por ciento (3%) del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta
General deberad ser convocada para su celebracion dentro de los dos meses
siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente a los
administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden
del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Asimismo, los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del
capital social podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria
de la Junta General Ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia,
siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su
caso, de una propuesta de acuerdo justificada. En ningln caso podra ejercitarse
dicho derecho respecto a la convocatoria de Juntas Generales Extraordinarias.

El ejercicio de este derecho debera efectuarse mediante notificacion fehaciente
que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a
la publicacion de la convocatoria. EI complemento deberd publicarse, como
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minimo, con quince dias de antelacion a la fecha establecida para la reunion de
la Junta. La falta de publicacion en plazo del complemento serda causa de
impugnacion de la Junta.

Igualmente, los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del
capital social podran, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La
sociedad asegurard la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la
documentacién que en su caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de
conformidad con lo dispuesto en la legislacion aplicable.”

“Articulo 6. Derecho de informacion de los accionistas

1. A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, cualquier
accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la misma, asi como en
su caso, el informe de gestion y el informe de los auditores de cuentas. Tambiéen
se pondra a disposicion de los accionistas el Informe Anual sobre Gobierno
Corporativo y el Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros con ocasion de
la celebracion de la Junta General Ordinaria, asi como cualquier otra
documentacién o informacion que proceda conforme a la legislacion vigente o
que el Consejo de Administracion considere oportuno poner a su disposicion.

2. lgualmente, desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria, los accionistas podran examinar en el domicilio social las
propuestas de acuerdos, los informes y demas documentacion cuya puesta a
disposicion sea exigible conforme a la Ley y los Estatutos, asi como el texto de las
demas propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion tuviere
aprobadas en esa fecha o, en su caso, que hubieran sido presentadas por los
accionistas que hayan solicitado la convocatoria de la Junta General en la forma
y con los presupuestos exigidos legalmente. En los supuestos en que legalmente
proceda, los accionistas podran también solicitar la entrega o envio gratuito del
texto integro de los documentos puestos a su disposicion en el domicilio social.

3. Asimismo, desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria los accionistas podran acceder a través de la pagina web de la
Sociedad a las propuestas de acuerdos, los informes y demas documentacién cuya
puesta a disposicion en dicho lugar sea exigible conforme a la Ley, los Estatutos
y el presente Reglamento.

4. Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General y
hasta el quinto dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracién en primera
convocatoria, los accionistas podran, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Ademas,
con la misma antelacién y forma, los accionistas podran solicitar informaciones o
aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion accesible
al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del



Mercado de Valores desde la celebracion de la Gltima Junta General y acerca del
informe del auditor.

Todas estas solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de
la peticion en el domicilio social o mediante su envio a la Sociedad en el
domicilio social por correspondencia postal o, en su caso, por cualquier otro
medio de comunicacién a distancia que a tal efecto se especifique en el
correspondiente anuncio de convocatoria.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion
sea cotejada con la relacion de accionistas y el nimero de acciones a su nombre
facilitada por la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A. para la Junta General de que se trate.
Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en
forma y plazo. La péagina web de la sociedad detallara las explicaciones
pertinentes para el ejercicio del derecho de informacién del accionista, en los
términos previstos en la normativa aplicable.

Asimismo, durante la celebracion de la Junta, los accionistas de la sociedad
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los puntos comprendidos en el orden del dia, la
informacidn accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima
Junta General y acerca del informe del auditor.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacidn solicitada en la
forma y dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo en los supuestos en que (i)
la peticion de informacién o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden del dia ni a informacion accesible al publico que se hubiera facilitado
por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General ni al informe del auditor o (ii) a juicio del
Presidente, la publicidad de esa informacion perjudique a la sociedad o a las
sociedades vinculadas, sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razonables objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales. Lo dispuesto en el apartado (ii) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte
del capital social.

Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o preguntas realizadas por
escrito y las contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se
incluiran en la pagina web de la sociedad.

Cuando, con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la
informacion solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pagina web de la sociedad bajo el formato de
pregunta-respuesta, los administradores podran limitar su contestacion a
remitirse a la informacién facilitada en dicho formato.
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La vulneracion del derecho de informacion ejercitado verbalmente durante la
junta no sera causa de impugnacion de la Junta General, sin perjuicio de los
derechos que la Ley atribuya al accionista que lo hubiese ejercitado.

En el supuesto de utilizacion abusiva o perjudicial de la informacién solicita, el
accionista sera responsable de los dafios y perjuicios causados.”-

“Articulo 7. Derecho de asistencia y representacion

1. Podran asistir a la Junta General los accionistas que tengan sus acciones
inscritas en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con la
antelacion que, dentro de los limites legales, se fije en el anuncio de convocatoria
y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o certificado expedido
por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o en cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente.

Las tarjetas de asistencia seran nominativas y se emitiran, a instancia del
interesado, bien directamente por la Sociedad y previa acreditacion de la
condicion de accionista de aquél, bien por medio de las entidades que lleven los
registros contables, pudiendo ser utilizadas por los accionistas como documento
de otorgamiento de representacion para la Junta de que se trate.

A tal fin la Sociedad podra proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta
de asistencia que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las
tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen un codigo de
barras u otro sistema que permita realizar su lectura electronica para facilitar el
computo informatico de los asistentes a la reunién, asi como la férmula a la que
deberd ajustarse tal documento para delegar la representacion en la reunion.

2. Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales. La inasistencia de uno o varios de éstos no afectara a la valida
constitucion de la Junta.

El Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente si bien la Junta podra revocar dicha autorizacion.

3. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General por medio de otra persona en la forma que dispongan la Ley y
los Estatutos.

La representacion ha de ser otorgada con caracter especial para cada Junta.

El nombramiento del representante por el accionista y la notificacion del
nombramiento a la sociedad podran realizarse por escrito o, cuando asi esté
expresamente previsto en el anuncio de convocatoria, por medios electrénicos. En
este ultimo caso, la sociedad establecera el sistema para la notificacion
electrénica del nombramiento de representante, con los requisitos formales,
necesarios y proporcionados para garantizar la identificacion del accionista y del
representante 0 representantes que designe, incluyendo en el anuncio de
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convocatoria informacion clara y exacta al efecto. Lo dispuesto en este apartado
sera de aplicacion a la revocacion del nombramiento del representante.

El accionista, tanto en los casos de representacion legal como en los de
representacion voluntaria, no podra estar representado en la Junta por mas de un
representante, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4 de este articulo.

El representante podra tener la representacion de mas de un accionista sin
limitacion en cuanto al ndmero de accionistas representados. Cuando un
representante tenga representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de
signo distinto en funcién de las instrucciones dadas por cada accionista.

En todo caso, el nUmero de acciones representadas se computara para la valida
constitucion de la Junta.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al
accionista de si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado
de su posible existencia, debera informarle de ello inmediatamente. En ambos
casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno
de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en nombre del
accionista, debera abstenerse de emitir el voto.

Puede existir un conflicto de intereses a los efectos del presente articulo, en
particular, cuando el representante se encuentre en alguna de estas situaciones:

a) que sea un accionista de control de la sociedad o una entidad controlada
por él.
b) que sea un miembro del 6rgano de administracion, de gestién o de

supervision de la sociedad o del accionista de control o de una entidad
controlada por éste. En el caso de que se trate de un administrador, se aplicara lo
dispuesto en el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital].

C) gue sea un empleado o un auditor de la sociedad, del accionista de
control o de una entidad controlada por éste.

d) gue sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se consideraran
personas fisicas vinculadas el conyuge o quien lo hubiera sido dentro de los dos
afos anteriores, o las personas que convivan con analoga relacion de afectividad
0 hubieran convivido habitualmente dentro de los dos afios anteriores, asi como
los ascendientes, descendientes y hermanos y sus conyuges respectivos.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista
representado, el representante emitira el voto con arreglo a las mismas y tendra
la obligacién de conservar dichas instrucciones durante un afio desde la
celebracion de la Junta correspondiente. La representacién es siempre revocable.
La asistencia personal a la Junta General del representado tendra valor de
revocacion.
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4. Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del
registro contable de las acciones pero que actlen por cuenta de diversas
personas, podran en todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido
divergente en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las
hubieran recibido.

Las entidades intermediarias a que se refiere el parrafo anterior podran delegar
el voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados por estos,
sin limitacion en cuanto al nimero de delegaciones.

5. En los supuestos de solicitud publica de representacion, el documento en que
conste el poder debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la
solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del
sentido en que votara el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. Se entenderd que existe solicitud publica cuando una
misma persona represente a mas de tres accionistas.

La delegacion podra también incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
reunién por asi permitirlo la Ley.

Si no hay instrucciones de voto porque la Junta General vaya a resolver sobre
cuestiones que por disposicion legal no necesiten estar incluidas en el orden del
dia, el representante deberd emitir el voto en el sentido que considere mas
favorable a los intereses de su representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones, el representante sélo podra
votar en sentido distinto cuando se presenten circunstancias ignoradas en el
momento del envio de las instrucciones y se corra el riesgo de perjudicar los
intereses del representado.

En estos dos Ultimos supuestos, el representante debera informar inmediatamente
al representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto.

En el caso de solicitud publica de representacion, el administrador que la
obtenga no podré ejercitar el derecho de voto correspondiente a las acciones
representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se encuentre en
conflicto de intereses, salvo que hubiese recibido del representado instrucciones
de voto precisas para cada uno de dichos puntos conforme dispone la legislacion
aplicable. En todo caso, se entendera que el administrador se encuentra en
conflicto de intereses respecto de las siguientes decisiones:

a) su nombramiento, reeleccién o ratificacién como administrador.
b) su destitucion, separacion o cese como administrador.

c) el ejercicio contra él de la accidn social de responsabilidad.
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d) la aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que
represente o0 personas que actlien por su cuenta.

6. La Mesa de la Junta General gozara de las mas amplias facultades, en cuanto
en Derecho sea posible, para admitir la validez del documento o medio
acreditativo de la representacion, debiendo considerar Unicamente como no
valido aquél que carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre que
éstos sean insubsanables.”

“Articulo 14. Votacion y adopcion de acuerdos

1. Los acuerdos habran de adoptarse con el voto favorable de la mayoria simple
del capital con derecho a voto presente o representado en la Junta, sin perjuicio
de los quérum reforzados de constitucion y de votacion que las Leyes establezcan.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollar4 conforme a las reglas
establecidas en los apartados siguientes.

2. Concluida la deliberacion, se procederda a someter a votacion las
correspondientes propuestas de acuerdos.

El proceso de adopcidn de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia
previsto en la convocatoria y si se hubieren formulado propuestas relativas a
asuntos sobre los que la Junta pueda resolver sin que conste en el orden del dia,
éstas se someteran a votacion a continuacion de las propuestas correspondientes
al orden del dia de la convocatoria.

3. Previa su lectura por el Secretario, de la que se podra prescindir cuando
ningun accionista se oponga a ello, se someteran a votacion en primer lugar las
propuestas de acuerdo que en cada caso hubiera formulado el Consejo de
Administracién y, en su defecto, se votaran las formuladas por otros proponentes
siguiendo el orden temporal que a tal efecto fije el Presidente.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente
todas las demas relativas al mismo asunto y que sean incompatibles con ella, sin
que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

4. Para la adopcidn de acuerdos se seguira el siguiente sistema de determinacion
del voto:

4.1 Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos favorables a la propuesta sometida a votacion los
correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunion, presentes o
representadas, menos a) los votos que correspondan a las acciones cuyos
titulares o representantes pongan en conocimiento de los escrutadores y demas
auxiliares de la Mesa o, en su caso del Notario, mediante comunicacion escrita o
manifestacion personal, su voto en contra, en blanco o su abstencion y b) los
votos correspondientes, en su caso, a las acciones cuyos titulares hayan votado en
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contra, en blanco o se hayan abstenido, a traves de los medios de votacion a
distancia a que se refiere el articulo 13 bis del presente Reglamento.

4.2 Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos contrarios a la propuesta sometida a votacion los
correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunion, presentes o
representadas, menos a) los votos que correspondan a las acciones cuyos
titulares o representantes pongan en conocimiento de los escrutadores y demas
auxiliares de la Mesa o, en su caso del Notario, mediante comunicacion escrita o
manifestacion personal, su voto a favor, en blanco o su abstencion y b) los de
aquellos otros que correspondan a quienes hubiesen participado en la Junta a
través de medios de votacion a distancia.

4.3 A los efectos previstos en los apartados 4.1y 4.2 precedentes, se consideraran
acciones concurrentes a la reunién las que figuren en la lista de asistentes
deducidas aquellas cuyos titulares o representantes se hayan ausentado de la
reunion antes de la votacion y hayan dejado constancia ante el notario de esta
circunstancia. Asimismo, cuando se trate de las decisiones a las que se refiere el
articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital, tampoco se consideraran como
acciones concurrentes aquellas respecto de las cuales los Administradores no
puedan ejercitar el derecho de voto conforme al mencionado precepto.

5. No obstante lo establecido en el apartado anterior, y en atencion a las
circunstancias que concurran en el caso, la Mesa de la Junta podra acordar que
para la adopcion de acuerdos se siga cualquier otro sistema de votacion que
permita constatar la obtencion de los votos favorables necesarios para su
aprobacion y dejar constancia en acta del resultado de la votacion.

6. Cualquiera que sea el sistema seguido para la determinacion del voto, la
constatacion por la Mesa de la Junta de la existencia de un nimero suficiente de
votos favorables para alcanzar la mayoria necesaria en cada caso permitira al
Presidente declarar aprobada la correspondiente propuesta de acuerdo.

7. Para cada acuerdo sometido a votacion se determinard, como minimo, el
nimero de acciones respecto de las que se hayan emitido votos validos, la
proporcion de capital social representado por dichos votos, el nimero total de
votos validos, el nimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su
caso, el nimero de abstenciones.”

6.2 Aprobar la modificacion del articulo 10 (Formacion de la lista de asistentes) del
Reglamento de la Junta General de accionistas, que en lo sucesivo pasara a tener la
siguiente redaccion:

“Articulo 10. Formacion de la lista de asistentes

1. La admision de tarjetas de asistencia y delegaciones se cerrara a la hora fijada para
el comienzo de la reunion de la Junta General. A partir de ese momento, quienes
pretendan asistir a la reunién, podran hacerlo, pero no seran considerados
concurrentes a la Junta a efectos de la formacion de la lista de asistentes y el ejercicio
del derecho de voto.
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2. Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de los asistentes, expresando el
caracter o representacién de cada uno y el niUmero acciones propias 0 ajenas con que
concurran.

La lista de asistentes podra formarse mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico. En estos casos se consignara en la propia acta el medio utilizado y se
extendera en la cubierta precintada o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion, firmada por el Secretario de la Junta General con el Visto Bueno del
Presidente.

Al final de la lista, se determinara el nimero de accionistas, presentes o representados,
asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponda
a los accionistas con derecho de voto.

Sin perjuicio de todo ello, en el acta de la Junta se hara constar el nimero de socios
concurrentes con derecho a voto, indicando cuantos lo hacen personalmente y cuantos
asisten por representacion, asi como el porcentaje de capital social que unos y otros
representan.

3. Si el Presidente lo estima necesario, podra designar a dos 0 mas accionistas o0
terceros escrutadores que asistiran a la Mesa en la formacion de la lista de asistentes y,
en su caso, al computo de las votaciones, informando de ello a la Junta una vez que se
declare su valida constitucion.

4. En el acto de la Junta General cualquier accionista con derecho de asistencia podra
consultar la lista de asistentes sin que ello demore o aplace el normal desarrollo de la
Junta una vez que su Presidente la haya declarado legalmente constituida.”

6.3  Aprobar la modificacion del articulo 13 bis (Emision del voto y otorgamiento de
representacion por medios de comunicacion a distancia) del Reglamento de la Junta
General de accionistas, que en lo sucesivo pasara a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 13 bis. Emision del voto y otorgamiento de representacion por medios
de comunicacion a distancia

1. Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir el mismo sobre
las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia, por correo o
mediante comunicacion electronica, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales, en el presente Reglamento y en las normas complementarias y
de desarrollo que de éste ultimo establezca el Consejo de Administracion.

La emision del voto por correo se llevard a cabo remitiéndose a la Sociedad la
tarjeta de asistencia expedida por la Sociedad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta, sin perjuicio de los demas
requisitos y condiciones que pueda establecer el Consejo de Administracion de
conformidad con lo previsto en el apartado 2 del presente articulo.

El voto mediante comunicacién electronica se emitira bajo firma electronica
reconocida y/o cualquier otra clase de garantia que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad e identificacion del accionista que
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ejercite el derecho de voto, sin perjuicio también de los demas requisitos y
condiciones que pueda establecer el Consejo de Administracion de conformidad
con lo previsto en el apartado 2 del presente articulo.

Respecto del voto emitido por cualquiera de los medios previstos en el presente
apartado 1, su recepcién por la Sociedad debera producirse 24 horas antes del
momento previsto para la celebracion de la Junta General en primera
convocatoria. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia
conforme a lo previsto en el presente apartado 1, seran considerados como
presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General de que se trate.

2. El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
del anterior apartado 1, estableciendo las reglas, medios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica asi como las formas, condiciones, limitaciones
y requisitos que consideren convenientes en orden a complementar la regulacion
prevista en este Reglamento para el ejercicio del derecho de voto por medios de
comunicacion a distancia. Asimismo, el Consejo de Administracion, sobre la base
del estadio y seguridad que ofrezcan los medios técnicos disponibles, establecera
el momento a partir del cual podran los accionistas emitir su voto por medios de
comunicacion a distancia.

El Consejo de Administracion publicara en la pagina web de la Sociedad la
normativa de desarrollo y complemento del régimen establecido en el Reglamento
de la Junta General asi como el momento a partir del cual los accionistas podran
emitir su voto en la Junta General por medios de comunicacion a distancia.

3. En particular, el Consejo de Administracion podra regular la utilizacion de
garantias distintas a la firma electronica para la emision del voto electronico en
orden a preservar la autenticidad e identificacion del accionista que ejercite el
derecho de voto, pudiendo asimismo reducir el plazo de antelacion referido en el
apartado 1 anterior para la recepcion por la Sociedad de los votos emitidos por
correspondencia postal o electronica.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas necesarias
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto
mediante correspondencia postal o electronica, esté debidamente legitimado para
ello de conformidad con lo previsto en el articulo 13 de los Estatutos Sociales.

4. Lo previsto en los apartados anteriores serd igualmente de aplicacion al
otorgamiento de representacion por el accionista para la Junta General mediante
comunicacion electronica o por cualquier otro medio de comunicacion a
distancia.

5. De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, la asistencia
personal a la Junta General del accionista tendra el efecto de revocar el voto
emitido mediante correspondencia postal o electronica. Asimismo, la asistencia
personal a la Junta General del accionista representado tendra el efecto de
revocar la representacion otorgada mediante correspondencia electronica o por
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cualquier otro medio de comunicacion a distancia previsto en el Reglamento de la
Junta General.”

En Madrid, a veintinueve de abril de dos mil quince.
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Anexo informativo

Relacion de articulos modificados con los cambios introducidos resaltados

Articulo 2.2: Competencia de la Junta General.

La Junta General, 6rgano soberano de la Sociedad, tendrd competencia para deliberar y
adoptar acuerdos sobre todos los asuntos que la legislacion y los Estatutos reserven a su
decision, y, en general, sobre todas las materias que, dentro de su ambito legal de
competencia, se sometan a la misma a instancia del Consejo de Administracion y de los
propios accionistas en la forma prevista legalmente.

Con-caracter-meramente-enunciativoesEs competencia de la Junta General:

i

a-Decidir-sobre-laLa aprobacion de las cuentas anuales-individualesyconsolidadas;y,

la aplicacion deresultados-asi-como-examinary;en-su-case-aprobardel resultado v la
aprobacion de la gestion social.

b.  Nombrar—reelegirysepararaEl nombramiento y separacién de los miembros del
Consejo de Administracion, mﬂﬁe&nde—en—swease—ﬂe&que—kmy&n—mde@es&gmdes

li gmdadore , N su caso +eeleg+pa Ios audltores de cuentas asi como aeerelar—su

mveeaemn—en—les—eases—lega#meme—p;ewste&el ejercicio de la accion social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos.

C.  e-Acordarel-aumento-olareduccidn-delcapitalycualguierotraLa modificacion de los

estatutos sociales, la—emisién—de—obligaciones—la—supresién—e—lasin_perjuicio de
aquellas _modificaciones que, conforme a la legislacion vigente, pueden ser

acordadas por el Consejo de Administracion.

d. Elaumento o la reduccién del capital social.

e.  Lasupresion o limitacion del derecho de adguisiciénpreferentede-nuevas-acciones;
asi-come-tasuscripcion preferente.

f.  La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos

esenciales. Se presume el caracter esencial del activo cuando el importe de la
operacion supere el veinticinco por ciento del valor de los activos gque figuren en
el ultimo balance aprobado.

g. La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por la propia sociedad, aunque esta mantenga el pleno
dominio de aquellas. Se presumiré el caracter esencial de las actividades y de los

activos operativos cuando el volumen de la operacion supere el veinticinco por
ciento del total de activos del balance.

=

La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el
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traslado dedel dom|C|I|o somal al extranjero yuauwt.enzar—e»delegar—ewe.LGense}ede

legatmeme in QerIUICIO de aguellos casos en Ios gue Ia e|eCUCIon de alguna de esas
operaciones no requiera de la intervencion de la Junta General conforme a la
legislacién vigente.

. o | cieitn derivative do-acel :

=

La disolucion de la sociedad y las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la
liguidacidn de la sociedad.

La aprobacion del balance final de liquidacién.

La aprobacién de la politica de remuneraciones de los consejeros en 1os términos
establecidos en la legislacion vigente.

7
aValllaTa

Cualesquiera otros
suntos gue determlnen la Ie¥ 0 Ios estatutos o gue! en su caso, el Consejo de
Administracion e-gue-determinenlaLey o-los Estatutos-Socialesdecida someter a su
aprobacion.

Articulo 3.3: Facultad y obligacion de convocar.

I~

1. 1-El Consejo de Administracion convocara la Junta General Ordinaria—para—su

celebracién—dentro—delos—seis—primeros—meses—de—cada—ejerciciosiempre _que lo
consideren necesario 0 conveniente para los intereses sociales.

Wmmqe%%mmwmw—m Junta General
Ordinaria se convocard por el Consejo de Administracion para su celebracién
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio; no obstante lo anterior, la
junta_general ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

Articulo 4-4: Publicidad de la convocatoria.

1. La Junta General se convocard mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la pagina web de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de la Sociedad, por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo en aquellos casos en
que la Ley establezca otro plazo distinto.




2. El anuncio de convocatoria expresard, -ademas de otras menciones legalmente
exigibles, la fecha en la que el accionista debera tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que
puede obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la
direccién de la pagina web de la sociedad en que estara disponible la informacion;.
Igualmente el anuncio contendra una informacion clara y exacta de los tramites que los

accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto en la Junta General y-tedes
s ; nuncio—debera—contener_incluyendo, en

particular, los siguientes extremos:

a) a-el derecho a solicitar informacion, a incluir puntos en el orden del dia y a
presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se haga
constar que en la pagina web de la sociedad se puede obtener informacion mas
detallada sobre tales derechos, el anuncio podra limitarse a indicar el plazo de
ejercicio.

b)  b)el sistema para la emision de voto por representacion, con especial indicacion
de los formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto y, en su caso
de los medios que deban emplearse para que la sociedad pueda aceptar una
notificacion por via electronica de las representaciones conferidas.

c) ¢)los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia, sea por
correo o, en su caso, por medios electronicos.

En el referido anuncio de convocatoria podra, asimismo, hacerse constar la fecha y
lugar en los que, si procediera, se reunird la Junta General en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda reunion debera mediar, por o menos, un plazo de 24
horas.

El anuncio indicara el lugar y el horario en el que se ponen a disposicién de los
accionistas toda la documentacion exigida legal o estatutariamente en relaciéon a la
Junta, sin perjuicio de la facultad que asista al accionista para solicitar y recibir el envio
gratuito de la misma.

3. Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria,
ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada,
con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al menos diez dias de antelacién a la
fecha de la reunion.

Articulo 4-Bis:4 bis: Derecho de la minoria a solicitar la convocatoria de la Junta
General, a completar el orden del dia y a presentar nuevas propuestas de acuerdo.

Los administradores deberan convocar la Junta General cuando lo soliciten uno o varios
accionistas que representen, al menos, el eircotres por ciento (3%) del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta General deberd ser
convocada para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se
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hubiere requerido notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo
incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de
solicitud.

Asimismo, los accionistas que representen al menos el eireotres por ciento (3%) del
capital social podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la
Junta General Ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que
los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. En ningin caso podra ejercitarse dicho derecho
respecto a la convocatoria de Juntas Generales Extraordinarias.

El ejercicio de este derecho debera efectuarse mediante notificacién fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria. EI complemento debera publicarse, como minimo, con
quince dias de antelacion eemo-minimeo-a la fecha establecida para la reunion de la
Junta. La falta de publicacion en plazo del complemento serd causa
de nruhidadimpugnacion de la Junta.

Igualmente, los accionistas que representen al menos el einestres por ciento (3%) del
capital social podran, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La sociedad
asegurara la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la documentacién que en su
caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion aplicable.

Articulo 6:6: Derecho de informacion de los accienista-previo-a-la—celebracién-de-la
Junta-Generalaccionistas.

1. A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, cualquier accionista podra
obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacion de la misma, asi como en su caso, el informe de gestion y el
informe de los auditores de cuentas. También se pondré a disposicion de los accionistas
el Informe Anual sobre Gobierno Corporativo y el Informe sobre Remuneraciones de
los Consejeros con ocasion de la celebracion de la Junta General Ordinaria, asi como
cualquier otra documentacion o informacion que proceda conforme a la legislacién
vigente o que el Consejo de Administracion considere oportuno poner a su disposicion.

2. lgualmente, desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria, los accionistas podran examinar en el domicilio social las propuestas de
acuerdos, los informes y demas documentacidn cuya puesta a disposicion sea exigible
conforme a la Ley y los Estatutos, asi como el texto de las demas propuestas de
acuerdos que el Consejo de Administracion tuviere aprobadas en esa fecha o, en su
caso, que hubieran sido presentadas por los accionistas que hayan solicitado la
convocatoria de la Junta General en la forma y con los presupuestos exigidos
legalmente. En los supuestos en que legalmente proceda, los accionistas podran también
solicitar la entrega o envio gratuito del texto integro de los documentos puestos a su
disposicion en el domicilio social.
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3. Asimismo, desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria los accionistas podran acceder a través de la pagina web de la Sociedad a
las propuestas de acuerdos, los informes y demés documentacion cuya puesta a
disposicion en dicho lugar sea exigible conforme a la Ley, los Estatutos y el presente
Reglamento.

4. Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta
el séptimequinto dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en primera
convocatoria, los accionistas podréan, acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia, solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estimen precisas 0
formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Ademas, con la misma
antelacion y forma, los accionistas podran solicitar informaciones o aclaraciones o
formular preguntas por escrito acerca de la informacion accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la dltima Junta General_y acerca del informe del auditor.

Todas estas solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la
peticion en el domicilio social 0 mediante su envio a la Sociedad en el domicilio social
por correspondencia postal o, en su caso, por cualquier otro medio de comunicacion a
distancia que a tal efecto se especifique en el correspondiente anuncio de convocatoria.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacidn, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la
relacion de accionistas y el numero de acciones a su nombre facilitada por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
para la Junta General de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de
la solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La pagina web de la sociedad detallara las
explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion del accionista, en
los términos previstos en la normativa aplicable.

Asimismo, durante la celebracion de la Junta, los accionistas de la sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los puntos comprendidos en el orden del dia, la informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado
de Valores desde la celebracion de la Gltima Junta General y acerca del informe del
auditor.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada en la forma y
dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo en los supuestos en que (i) la peticion de
informacidn o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el orden del dia ni a
informacidn accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta General-e_ni
al informe del auditor o (ii) a juicio del Presidente, la publicidad de esa informacién
perjudique los-intereses—sociales—Esta—Ultima—excepeiéna la sociedad o a las sociedades
vinculadas, sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, 0 existan razonables
objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales . Lo dispuesto en
el apartado (ii) anterior no procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas
que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.
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Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o preguntas realizadas por escrito
y las contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluiran en la
pagina web de la sociedad.

Cuando, con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la informacion
solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas
en la pagina web de la sociedad bajo el formato de pregunta-respuesta, los

administradores podran limitar su contestacion a remitirse a la informacion facilitada en
dicho formato.

La vulneracion del derecho de informacion ejercitado verbalmente durante la junta no
sera causa de impugnacién de la junta general, sin perjuicio de los derechos que la ley
atribuya al accionista gue lo hubiese ejercitado.

En el supuesto de utilizacién abusiva o perjudicial de la informacién solicita, el
accionista serd responsable de los dafios y perjuicios causados.

Articulo Z—7: Derecho de asistencia y representacion,

1. Podran asistir a la Junta General los accionistas que tengan sus acciones inscritas en
el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con ecinco—dias—dela
antelacion a-su—celebraciéngue, dentro de los limites legales, se fije en el anuncio de
convocatoria_y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o certificado
expedido por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o en cualquier
otra forma admitida por la legislacion vigente.

Las tarjetas de asistencia serdn nominativas y se emitiran, a instancia del interesado,
bien directamente por la Sociedad y previa acreditacion de la condicién de accionista de
aquel, bien por medio de las entidades que lleven los registros contables, pudiendo ser
utilizadas por los accionistas como documento de otorgamiento de representacion para
la Junta de que se trate.

A tal fin la Sociedad podra proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta de
asistencia que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las tarjetas
emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen un cédigo de barras u otro
sistema que permita realizar su lectura electrénica para facilitar el computo informatico
de los asistentes a la reunion, asi como la formula a la que deberd ajustarse tal
documento para delegar la representacion en la reunion.

2. Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas Generales.
La inasistencia de uno o varios de éstos no afectara a la valida constitucién de la Junta.

El Presidente podré autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue conveniente
si bien la Junta podra revocar dicha autorizacion.

3. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona en la forma que dispongan la Ley y los Estatutos.

La representacion ha de ser otorgada con caracter especial para cada Junta-en-concreto.
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El nombramiento del representante por el accionista y la notificacion del nombramiento
a la sociedad podran realizarse por escrito 0, cuando asi esté expresamente previsto en
el anuncio de convocatoria, por medios electronicos. LaEn este ultimo caso, la sociedad
establecera el sistema para la notificacion electronica del nombramiento_ de
representante, con los requisitos formales, necesarios y proporcionados para garantizar
la identificacion del accionista y del representante o representantes que designe,
incluyendo en el anuncio de convocatoria informacion clara y exacta al efecto. Lo
dispuesto en este apartado sera de aplicacion a la revocacion del nombramiento del
representante.

El accionista, tanto en los casos de representacion legal; como en los de representacion
voluntaria, no podra estar representado en la Junta por mas de un representante:, sin
perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4 de este articulo.

El representante podra tener la representacion de méas de un accionista sin limitacion en
cuanto al numero de accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de signo distinto en funcion
de las instrucciones dadas por cada accionista.

En todo caso, el nimero de acciones representadas se computara para la valida
constitucion de la Junta.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al accionista de
si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera posterior al
nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado de su posible
existencia, deberd informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber
recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los
que el representante tenga que votar en nombre del accionista, debera abstenerse de
emitir el voto.

Puede existir un conflicto de intereses a los efectos del presente articulo, en particular,
cuando el representante se encuentre en alguna de estas situaciones:

a) que sea un accionista de control de la sociedad o una entidad controlada por él.

b) que sea un miembro del 6rgano de administracion, de gestion o de supervision de la
sociedad o del accionista de control o de una entidad controlada por éste. En el caso de
que se trate de un administrador, se aplicara lo dispuesto en el articulo 526.526 de la Ley
de Sociedades de Capital.

¢) que sea un empleado o un auditor de la sociedad, del accionista de control o de una
entidad controlada por éste.

d) que sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se consideraran personas
fisicas vinculadas el conyuge o quien lo hubiera sido dentro de los dos afios anteriores,
o0 las personas que convivan con analoga relacion de afectividad o hubieran convivido
habitualmente dentro de los dos afios anteriores, asi como los ascendientes,
descendientes y hermanos y sus conyuges respectivos.
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En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el
representante emitird el voto con arreglo a las mismas y tendra la obligacion de
conservar dichas instrucciones durante un afio desde la celebracion de la Junta
correspondiente. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la
Junta General del representado tendra valor de revocacion.

entidades gue aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro contable de

las acciones pero gue actuen por cuenta de diversas personas, podran en todo caso
fraccionar el voto_y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones

de voto diferentes, si asi las hubierahubieran recibido.

Las entidades intermediarias a gue se refiere el parrafo anterior podran delegar el voto a
cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados por estos, sin limitacion en
cuanto al nimero de delegaciones.

5. En los supuestos de solicitud publica de representacion, el documento en que conste
el poder deberd contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacién del sentido en que
votara el representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas. Se
entendera que existe solicitud pdblica cuando una misma persona represente a mas de
tres accionistas.

La delegacion podra también incluir aquellos puntos que, adnaun no estando previstos
en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la reunion por asi
permitirlo la Ley.

Si no hay instrucciones de voto porque la Junta General vaya a resolver sobre
cuestiones que por disposicion legal no necesiten estar incluidas en el orden del dia, el
representante deberd emitir el voto en el sentido que considere méas favorable a los
intereses de su representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones, el representante sélo podré votar en
sentido distinto cuando se presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio
de las instrucciones y se corra el riesgo de perjudicar los intereses del representado.

En estos dos ultimos supuestos, el representante deberd informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto.

En el caso de solicitud pablica de representacion, el administrador que la obtenga no
podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a las acciones representadas en
aquellos puntos del orden del dia en los que se encuentre en conflicto de intereses, salvo
gue hubiese recibido del representado instrucciones de voto precisas para cada uno de
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dichos puntos conforme dispone la legislacion aplicable. En todo caso, se entendera que
el administrador se encuentra en conflicto de intereses respecto de las siguientes
decisiones:

a) su nombramiento, reeleccion o ratificacion como administrador.
b) su destitucion, separacion o cese como administrador.
c) el ejercicio contra él de la accidn social de responsabilidad.

d) la aprobacidn o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la sociedad con el
administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que represente o
personas que actlien por su cuenta.

6. La Mesa de la Junta General gozara de las mas amplias facultades, en cuanto en
Derecho sea posible, para admitir la validez del documento o medio acreditativo de la
representacion, debiendo considerar inicamente como no valido aquél que carezca de
los minimos requisitos imprescindibles y siempre que éstos sean insubsanables.

Articulo 10:10: Formacion de la lista de asistentes.

1. La admision de tarjetas de asistencia y delegaciones se cerrara a la hora fijada para el
comienzo de la reunion de la Junta General. A partir de ese momento, quienes pretendan
asistir a la reunién, podran hacerlo, pero no seran considerados concurrentes a la Junta a
efectos de la formacion de la lista de asistentes y el ejercicio del derecho de voto.

2. Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de los asistentes, expresando el
caracter o representacion de cada uno y el nUmero acciones propias 0 ajenas; con que
concurran.

La lista de asistentes podra formarse mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico. En estos casos se consignard en la propia acta el medio utilizado y se
extendera en la cubierta precintada o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion, firmada por el Secretario de la Junta General con el Visto Bueno del
Presidente.

Al final de la lista, se determinara el nimero de accionistas, presentes o representados,
asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponda
a los accionistas con derecho de voto.

Sin perjuicio de todo ello, en el acta de la Junta se hara constar el nimero de socios
concurrentes con derecho a voto, indicando cuantos lo hacen personalmente y cuantos
asisten por representacion, asi como el porcentaje de capital social que unos y otros
representan.

3. Si el Presidente lo estima necesario, podra designar a dos 0 mas accionistas_o terceros
escrutadores que asistiran a la Mesa en la formacion de la lista de asistentes y, en su
caso, al computo de las votaciones, informando de ello a la Junta una vez que se declare
su vélida constitucion.

27



4. En el acto de la Junta General cualquier accionista con derecho de asistencia podra
consultar la lista de asistentes sin que ello demore o aplace el normal desarrollo de la
Junta una vez que su Presidente la haya declarado legalmente constituida.

Articulo 13 bis:: Emision del voto y otorgamiento de representacion por medios de
comunicacion a distancia.

1. Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir el mismo sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia, por correo o mediante
comunicacion electrénica, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, en
el presente Reglamento y en las normas complementarias y de desarrollo que de éste
ultimo establezca el Consejo de Administracion.

La emision del voto por correo se llevara a cabo remitiéndose a la Sociedad la tarjeta de
asistencia expedida por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta, sin perjuicio de los demas requisitos y condiciones que pueda
establecer el Consejo de Administracién de conformidad con lo previsto en el apartado
2 del presente articulo.

El voto mediante comunicacion electronica se emitira bajo firma electrénica reconocida
y/o cualquier otra clase de garantia que el Consejo de Administracion estime adecuada
para asegurar la autenticidad e identificacion del accionista que ejercite el derecho de
voto, sin perjuicio también de los demas requisitos y condiciones que pueda establecer
el Consejo de Administracion de conformidad con lo previsto en el apartado 2 del
presente articulo.

Respecto del voto emitido por cualquiera de los medios previstos en el presente
apartado 1, su recepcion por la Sociedad debera producirse 24 horas antes del momento
previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria. En caso
contrario, el voto se tendra por no emitido.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia conforme a lo
previsto en el presente apartado 1, seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de que se trate.

2. El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones del
anterior apartado 1, estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica asi como las formas, condiciones, limitaciones y requisitos que
consideren convenientes en orden a complementar la regulacion prevista en este
Reglamento para el ejercicio del derecho de voto por medios de comunicacion a
distancia. Asimismo, el Consejo de Administracion, sobre la base del estadio y
seguridad que ofrezcan los medios técnicos disponibles, establecera el momento a partir
del cual podran los accionistas emitir su voto por medios de comunicacion a distancia.

El Consejo de Administracion publicara en la pagina web de la Sociedad la normativa
de desarrollo y complemento del régimen establecido en el Reglamento de la Junta
General asi como el momento a partir del cual los accionistas podran emitir su voto en
la Junta General por medios de comunicacion a distancia.
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3. En particular, el Consejo de Administracion podré regular la utilizacion de garantias
distintas a la firma electronica para la emision del voto electrénico en orden a preservar
la autenticidad e identificacion del accionista que ejercite el derecho de voto, pudiendo
asimismo reducir el plazo de antelacion referido en el apartado 1 anterior para la
recepcion por la Sociedad de los votos emitidos por correspondencia postal o
electronica.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas necesarias para evitar
posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto mediante correspondencia
postal o electronica, esté debidamente legitimado para ello de conformidad con lo
previsto en el articulo 13 de los Estatutos Sociales.

4. Lo previsto en los apartados—1—2 anteriores serd igualmente de aplicacion al
otorgamiento de representacion por el accionista para la Junta General mediante
comunicacion electronica o por cualquier otro medio de comunicacion a distancia.

5. De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, la asistencia personal a la
Junta General del accionista tendra el efecto de revocar el voto emitido mediante
correspondencia postal o electronica. Asimismo, la asistencia personal a la Junta
General del accionista representado tendra el efecto de revocar la representacion
otorgada mediante correspondencia electrénica o por cualquier otro medio de
comunicacion a distancia previsto en el Reglamento de la Junta General.

Articulo 14. Votacién y adopcion de acuerdos

1. Los acuerdos habran de adoptarse con el voto favorable de la mayoria simple del
capital con derecho a voto presente o representado en la Junta, sin perjuicio de los
quorum reforzados de constitucion y de votacion que las leyes establezcan.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara conforme a las reglas establecidas
en los apartados siguientes.

2. Concluida la deliberacion, se procedera a someter a votacion las correspondientes
propuestas de acuerdos.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria y si se hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los
que la Junta pueda resolver sin que conste en el orden del dia, éstas se someteran a
votacion a continuacion de las propuestas correspondientes al orden del dia de la
convocatoria.

3. Previa su lectura por el Secretario, de la que se podra prescindir cuando ningun
accionista se oponga a ello, se someteran a votacion en primer lugar las propuestas de
acuerdo que en cada caso hubiera formulado el Consejo de Administracion y, en su
defecto, se votaran las formuladas por otros proponentes siguiendo el orden temporal
que a tal efecto fije el Presidente.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto y que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacion.
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4. Para la adopcion de acuerdos se seguira el siguiente sistema de determinacion del
voto:

4.1. Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos favorables a la propuesta sometida a votacion los
correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunion, presentes o
representadas, menos a) los votos que correspondan a las acciones cuyos titulares
0 representantes pongan en conocimiento de los escrutadores y demas auxiliares
de la Mesa o, en su caso del Notario, mediante comunicacion escrita 0
manifestacion personal, su voto en contra, en blanco o su abstencién y b) los votos
correspondientes, en su caso, a las acciones cuyos titulares hayan votado en
contra, en blanco o se hayan abstenido, a traves de los medios de votacion a
distancia a que se refiere el articulo 13 bis del presente Reglamento.

4.2 Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos contrarios a la propuesta sometida a votacion los
correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunion, presentes o
representadas, menos a) los votos que correspondan a las acciones cuyos titulares
0 representantes pongan en conocimiento de los escrutadores y demas auxiliares
de la Mesa o, en su caso del Notario, mediante comunicacion escrita o
manifestacion personal, su voto a favor, en blanco o su abstencion y b) los de
aquellos otros que correspondan a quienes hubiesen participado en la Junta a
través de medios de votacion a distancia.

4.3 A los efectos previstos en los apartados 4.1 y 4.2 precedentes, se consideraran
acciones concurrentes a la reunion las que figuren en la lista de asistentes
deducidas aquellas cuyos titulares o representantes se hayan ausentado de la
reunion antes de la votacion y hayan dejado constancia ante el notario de esta
circunstancia. Asimismo, cuando se trate de las decisiones a las que se refiere el
articulo 114:1526 de la Ley del-Mercado—de—aloresde Sociedades de Capital,
tampoco se consideraran como acciones concurrentes aquellas respecto de las
cuales los Administradores no puedan ejercitar el derecho de voto conforme al
mencionado precepto.

5. No obstante lo establecido en el apartado anterior, y en atencién a las circunstancias
que concurran en el caso, la Mesa de la Junta podra acordar que para la adopcion de
acuerdos se siga cualquier otro sistema de votacion que permita constatar la obtencion
de los votos favorables necesarios para su aprobacion y dejar constancia en acta del
resultado de la votacion.

6. Cualquiera que sea el sistema seguido para la determinacion del voto, la constatacion
por la Mesa de la Junta de la existencia de un numero suficiente de votos favorables
para alcanzar la mayoria necesaria en cada caso permitird al Presidente declarar
aprobada la correspondiente propuesta de acuerdo.

7. Para cada acuerdo sometido a votacion se determinara, como minimo, el nimero de
acciones respecto de las que se hayan emitido votos validos, la proporcion de capital
social representado por dichos votos, el numero total de votos validos, el nimero de
votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el nimero de abstenciones.
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